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1 CATAO Luis A., Why Exchange Rate, Finance & Development Journal, Washington DC, 

USA, P.48. 

2 صيد أمين» سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات الاقتصاد الجزائري daiga‏ رسالة 
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3 كنچ شكري «pals‏ عوض مروان» Aut gall АДАЙ‏ العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية jahil g‏ 
دار الحامد للنشر والتوزيع» عمان» !№ «о>‏ 2004‹ ص 207. 
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2008, P.150. 


61 ٤ Ü S مرجع سابق‎ Ge FD dj 


12 


H def к ойуу? гт ў ed Dy FOr А5:(1- 1)08 YÁ 


5.11 ANÑEMI АВД E 
597 | ABBZ M1 BRGBAGEO Ji 
3.08 AXE M1 HR GB/G86 SHB 


2.08 


1.00 ДОО) USES dal 
1.80 J 852 OFFERS ESL 
0.94 AJE OWEN Ым, 
0.69 АЖС? ONE tS AGL d 


23.99 @ З 359 1415 йат) ON 529 
70.18 ФНБ ã Û 9147 LORS ŞÊã- ОА д 
33.42 ФА ã Û 1605 ON + BORA 


61 ÙT WS مرجع سابق‎ ide qp ANF : PU dF 

УХЛ де Куфа LE BREAD IG 2 aT f edt пруд јего 
yAT Uf ed INET dx порае ALY U Ах yit edt D 
КО е ү KU CEN aff REA) боо Líf улда гру +д@р 
«(LFF АМЕА Y Api E гк CRGRELY @ Rf LAH PY LAO ZZ 
(if YP LH2MJXH8f Dr Hf ован гт f edt DK G  : geb 
САГ 2 гт if 2 СБР io nur 2 eT f 2A 14 2б и} 
‚мр 


13 


| gatkong | 
ПМ аад КЕ AFEN UNIE 
LE +P@Gf NpiedzyuP jp ORF + МАА ALLY CELÎ ora 
KAŽ (ВТР джаба t f КФ ОЕ t dat ye AA 2 fezÜr А2 
Geng B GRY оС yt YREA Í 0225 GUA air tau Кася HY к 
ALG KEE f 581g +80 KET Ga di! tors UE RE ЛОГ КОЛ Р 
Lpzerp ei ї ALY eret Uf p KÜ LE py 2 priju dete Lang? Lio 
УЙ > Ade 5 FA Af teca ОБО Ady док ++ ЩЩ Кк@ бо 
нДӨой+&р{ КОКЕ СБ edt аай 255 РА p ó da qe 1 01 dro 
л@ + ur KGET 'f fot 
GBÁCK yofedO5 Kedt dL hi > пй 2 ez Leaf LPIS усі 
Ї 426 2 Hz enp шй уАй .2feR UF LUA eS yiii KÉ fA Klo 
Í AO + yof Le OR LDytp2 гт f edt DK bed HÄ Y Nif Fo 
BEA [ЛА hi OF ео Lino Кг (ШЖ feNjyfAe Í ої fA 
+@ уч2[АА 1 Ай jFshnprib Dacidad Dy sili U' GPRf ABA ОЛ! Ц 
vip LPp yo Оо GFA & D2 2T f г&тЩкКФ®ейй+& af Y ootf 
Ld Diaz Qr fA ОДТ FL йй ЛА Í !ç e| feo DAHA Ljo!f || !R Ha lef; 
М 


14 


:1913 - 1870 f IRF ür zÎ [NE dE Jod Nj 
SAT AOE +&@ уго Ko LPp2 T LiyüPÁ ӨЛӨГЇ gu пй yo 
| ФА (а frNjCdiPR f ORF УДО y ADdgxericig5OH Cif Y Nif DER) A 
Y NJ LH1 fac p And ойу GOZ Оек! ТИ FANJOSH eG af yf Í 2482! 
Í gis ÛEAY N ДД К@хбо[ à A. di ой f + dot! os Hago 
ГРА УЛУМ Í !o GOZ уок Í HZlemda ated 2 ed d КІФ ||!R 
1 ffodf 
i D50 LH2 g ASHE у Hoff lay x GEG ZG iwi erp AA 
р А!) tov NAA УМ LHz2du J РАП орд!) LpNPAonidi;AoOLTE PT 
2 УМ г A (feit f 4 doo Í Io er ОЕТ Добір 
HARD EQOA най] рой ap Uf Oo Y Nf APY! LEZ fet 
(Ñ e CARA HARE №081 Hf үм Loa deaf KfpiAdp Об ek Lila [об do 
td кп w KARE 665 |odF U Kf ADenzf гау Nef 1487 
[ OST RAAT ARDY КАДРЫ GPIfj5 GO LE ORB Tha Оло enzf 
ке f (ib T oygi Hf acr ert кюй уюй ed DU Éji !g ef 
5. GERBIL је Оле LefARf + AF Gif KII 'HĂ 
à Koad О (rof U’ 246 Gir zn KČ 2 гт edt DKIGA 
Ax Q Cü cf 2 BOZ јл CT !f CA oed ix ОМ 
гг] yr(TÓ СБ йук ум (ZE OGL aD pere 
Dri [ZA get Ug CRAG fold org УА T ui Oxo UF yn убу 
ZD U Aj Q деу AM dk Kig f5 Of T ALY TÉL нок || fd 
'ROBERTS Richard, Inside International Finance, Butler& Fanner LTD, UK, 1998, 


P4. 
249t ÜZRS улга веба DZ 
.516 Ü < مرجع سابق‎ (fe Nj 
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(fr hà ePUr удай darent нао ordk Op КІ edi уг yao ydr 
2 fel ® оар Hip DĚ DZ] !R YNI LEA pro/D 4T. Cet nef Gib 
Й 0р уйа гк lrg Í ZKT уш yaf á B pilae ҮМ 
Kd @ 1 бау L фео Lfl yP ҮМ (DAD Henk yd2U po 
' DELÎ ОБОЗ ZÜ à PU yf LHX Мг 2 fel Gela orae KAAS 

УЕ ка! Yeolf КӨЯ ARĂ | A + | үго Dip yok 
ГУ Куе Ою CE Kf YG Poojodt f Saep p +гй+е@др 
pxpeAdKi tor gf 5 ® Coyt AYA RAE Lc d$ ҺРОА Оло; 
az AAG +G2AF FAL ФАА + HLF aicarmpOo @@ Hilda dif + oer 
LYNRI !oyëioD DE 


1944 -1914 д МЧ е UE! judge 
Ei york 5 BEÎ to yf Í АО Hilf уго KÉK 
Küd | 'ordozi Gide? ydok Í AŽ О 251 to Kay A Ú Nh Í онд 
Í !qã PDGH4926 KÉ Í fo 18302 гт ed DUE рону уду KZA .à aPD 
edi Оф НАбаБ Dif || 'h O6 Y Njf. їй!) (ED BEEP y RU Pir К+ До 
Їои YOR KDA eer удаў pug cdam Zr Sf U dipaf LiHPotfA Der Rf 
ОБ 2 ЦІ !grair o WGP Uw 'f LE NRGGAABpY on Nif ADDED j 
Һу pkye О AF + Yeo'f ур dzZle5 LE +942КІф ef || RZ 
Саў 2 T f ed DOS] u Alf Kf 1931 DÉ Hg .D8f fries у 
2 П def Küdaf edi Û 18 SKU dip dastucddek 


536t UPERSI® ynedzfiGhe qRNADAAG AMF `‏ 
2 لرو فرانسواء الأسواق الدولية للرساميل» ترجمة: inal Guin‏ المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر 
والتوزيع›1991› 246. 
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Gk 1931 KÉ ОБКІВЙ 1928 DĚ || 1897 tdpU dipiplgoKdB AS 
Ven Nif Í ZefeT ÜA ane rid ido? + R Oger UF Ф YALE 
.Y N&Í 'oGdeq OF МЕГ yok! ас рї Іоу eA RENTNEIZ 
Í toll !RAPDASY NAF DEA] Č де eyed || fd КІФ drh pa 
ФАГ RL elf Har ČRPA apf Lgs 1934. DE tdi ОБА LY Nf (aped; 
CY NRI oyong 
Oger Uf HUJA ear (ogg sod !o OABF ї ALY DENY DHA 
Gdid 2 eT кйм Í BAeHedA HOR Küdaf 5 UK 
кой uf U PRA 2 dou oc пй ABA +1 u AS OS ПЕЧ УРА 
каа 22[ ed DOStA А KG КОТ d% МУ ZG LE UCP IT LgA 
KAZ t d +807 HA f es EE y Rune AA (288 Heo. ОБ DILA 
AQF > Ade! +84087 KGeoRF Ku eu SAET ZAK! OE ККС 
enfdolf yu Á EtA +097 КФ А Af 12867 г@® 1930 É ATA 
L pf УСА GR Í Z4 DĚ af IANA ОД К КЇ СХА t Fedî 
INOSYT o di2ferytg£3 EÜ NJ ex fiim í CLER рабе Í 'oKzb 
? (к 
RAN phi agas 21 INIECHE ad JRIK 
td u Adf джа Rua fin ОД pei yu A ČST I| aig 
(Доаў удо | [22 Gol aT Rfj Gag 1944 DÉ Í lo Ljeoff Look EE CRf 
Lh ZO ESL ТА Kd 65051944 2AdzO5leT КЎ y/Bf KzdňfĂ 
šef дру LEKÎ yn LIGA pim Са [1 шй у A гапай jr A Gp 
Lp Айй] HÄBI +A к iur айоо yan k УА Цеа? 


24-23t UWetRSI® ynedX/Lffedt N PNP 4T Xdš 
?^ ROBERTS Richard: Op.Cit: P.5. 
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[ü Кесар нау KIGenUA КОСОВУ dip U dip Í Ze sif Í о pef 
.1930 
116 U fepe NY2 prif LEA га {А cau! Of || iio > d arm 
НФ U Де eii toll up GL удокк а er Hg «РАО gat yn Ur 
tef) FT addu A IB Ü aff удоў Oe tatit мое Kateradydidit yn Uf 
yu Á í ҢА ӨЛӨ pui 5 Aa Кре CRA GHA dd: 1 D5 Á finî пй 
«Е ЖЛ vat Í zer 
. ӨХ Гг бя f e 
АОК г ay K e 
.2 2T f Gh Трг • 
.2 јоу dK tg na (Gig ° 
УД f á B ғаш Kdf LAAG Ообо dif» 
ИО 80 + dr ffok LAL Z НД y Í GAY nO DEALS fex fox. 
удо % LF fie Ú xi AMA ET Y Ha ac da УА apf ADY NÍ 
бє diu? yT! урбк LDreged 2 a dr Í HA ü эйр урау ex 
бй? fek aa hPL (obj AZ (А (PA f EN AED otf 5 fÑ Uf 
Goel ex Lp$ero Í 24б) GHD U dpi dgaiydinj ve Ö5led> 
2.||!'RÍ 'oin@!f KZ 
Ка í [2Zə+fe6 Arb Y NAGY CT f (BAB Í ZZ г[АА 1 крг 
агр; Kdf 2 гт edt Dcásicí IK nj LHX NRI !qORPd2f apf yok 
az YNIGŠPÜ Küdaf 1piz OP k NBK .ã aPD! nj ЦОД АЦЕ) 
Лете 
1 COPELAND. Laurence S: Op.Cit «P.29-30. 
27-25t ШУН упа еа N4ÜeNB ÆT Adz 
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egfef + OF гда РА Keynes 2 ZozdFí eda i ir (d ге GA 
ÑJd j AAT 'f GRAT ó tn +p Ha AZT Í ОСА 2 ar FOL [р DŽ 
2 zu ОЕ ражка If + лус t? Мус LPUgThe Bancor | Z[k 
ep Len BED j 
КІФ Kdf Ladies | mzAeddzeUAaf г[АА Lena dit. KOZDfYÁ 
KšZDLj СБ (РЁ ydg yfek Iu Е уф к Кйс 2 mitizedt D 
yu A ÓRf Leaf ČS UGF 26 y лай ўйё LÖ Gy гүй Т Оро Kd AT 
O5 esed у +дМ LOT CUF LUKE Gnif LE г[АА Len mi jai 
САН ой! tated 2 2¢ BAM] БАРО (ota KUN 
ORF FEF  !o +a Овеф RA (feat Ur KEK yani R YNIGZ дА e/o 
| гАў%5А GEEK AE Ur IT af GREAT ok 
yu ÁvRobert Triffin 1 ЁК Kae ОКР Ff Rb HÉ DOA 
o PÄ LAREN РӘК aOR Triffin Paradox +DZdz 
yd Df ІТ у KEXGof | BAY NONI Dad ANE PEA 
УПМ ЖТ [Kf RAF Adf KUped АКК ОЙ КЇ OYA 108 Lexar Adz 
CBG Enz 5 |OKLD tae KEAN баш ČoČ + az rep d3Zpf Í Z 
ўкі Ба PE WEL WNL GEGof CHL phy ASF Om idi АБО fodit 
Í uA ded (оў KAAS lefp БАТ (РК Npd ë LE гД enzif 
2 МЕА gd 2û Gy Nl tor HES aov ok 
ЙА ND1 960 KÉ Obec SWAG +K f tA OE Y Pon р kek LES 
ї ñ +T LAG! $35 AZ YNRI !qaÃpf удо аа Lord К@ GRU 
‚КЩ tz уйР YNJf ахво Y LEU y hor zeae Rr aAGKÎ tol] !R 
25% ШЕУ ynedz 2541 
28-27 Е ÜRE ynediljedt NY (PNA aT Adz 
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уййР Му Ku рф юар KAS ар Адар бы Le PAF Оу: 
г@дйй1 Í й'ог\йфг@й8в LAŽ 1970 DĚ Í 101960 DĚ LH3 KA TZ 
J !o|| 'Rà gi p- 1) DË у+т{ OSO Ad ANGE Ог йр 

Хм pipi Catford d JAf Í ZA inÜ УДОГ KØR dips - 

Add Kfe ar LiH2 2¢ de K doof Kader - 

„Ола T f 5A. CBYPERE LE yABf U znicgi- 

СС tdipyAgf U zhK ze - 

áp +] LOT QUA + кага оона 20-1) 1p ULE 

1974 - 1948 Od 1 о if СБК 


ملیار 


hud دولار‎ 


1948 1950 1952 1954 1956 1958 1960 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974 
нао (orar Кей KEIO o o o o 
ао ord d Af Í гу кеа ùùùù 


Source :LEVICH Richard M., International Financial Markets Price and policies, MC 
Graw Hill, Boston, USA, 1998, P.30. 
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‚чи ойр K@UA Í ZZY пої Hf || a af apf Ö5! DAF Lp 
tnh Lire ar + Г d zoe nj) Lp HAS f BEDO GZ ERS 
t@ted2 eq di Каў 1967 П О5 Шоњ t cDCATL |і !q á PDEA CPD 
Gy Nh Í tor @UABF LOT af уок | ZAfofd K AT yd BUGIS de 
СБ 0да GAS 187 јава Lfi OES (у Му + оду Gio NE Nt. 
.LfgTaff LPI LUKGR f AZ 2 Т йд? 
кещ уАр гта ydzOViar gui 5Д sp giae IHN yaya 
General Arrangement to U foi! tda@if KREY 45 dă 226 de 
LiafcO5U' FS GB Oe yYAGf Leu’ fei XB Aa DIS! ВА Borrow 
“and О ORF yAGf {рах tA о? 
| ZUG 2 [уг рабо (ki 5 ANT f Add Dš 
IT Of Y dl f 5o! yAYy & PREY ІРА Lect ized XoÁ г[АА LPhIBER j 
? 1969 DÉ Ób( Special Drawing rights) 
+ PRD pp y4T reat +o pALjLE (etis +T Gif Yor if 5ДоА 
anû САЦ f ар +T otf Í fez dt AF yf YGol Fk (daz 
HER + OVATIA yABF Ln? feOUF ра оъ К + R @@ f 
Це БР enZ 5 ğok ADY Nif EPR О+г@ Lo dr ZÜ yr бовой 
Í тоа dA} plat aar Af Í Саў пи y Aqua GHA Okpd2f КЛ Р 
з адау KEE 


536t ФРУ ynedipicte qb UO, dj 

29t ÜZRS ynedzi edt. мы NAHT ° 

3 العراقي بشار cass]‏ آليات النظام النقدي الدولي وأثرها في متغيرات نقدية في الأقطار الناميةء أطروحة col ) ©з‏ 
جامعة Е 2005 «3l jl «азай cha pall‏ 36 
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ANPC tulda z : feb 
: GJ3PNDEI !gK AB e pA L Жерг Сп yd tz || di 
HINIEHNê [ERI DZD 
Готе fek Í !o уф fA (оњ 1zer ro/dig +A leGRf KGS 
СОО YAY Nif L ZE 1 РЕА Lenin J pal эг] yok Goo 
НФ %1.5 - 1 Offonegónatif Č5Y м Айуб g 0500 де ОДЕ 
гп пао АОБА) %7 Y edi Hf pf eGR Aaa pedit p 
U SPR +f LER Í ZZpKpU e5Ób5eoP pA OGG K ARIE Lp N5 
‚еп 
AEN DX 
den t džfordě KAS LÜ jeu jt де CoGoly tas гй! р@® 
2 ed df dijucodof Caf KfeApf tak LIA UT 140! $35 ÊZ ҮМ уйй 
Í юа уг Af Бар КА ар үм Hil Dip x kk Ku {гар 
О үл] АА 
ның DA 
KIG ВА GADH Grd СДА p5 U FS GB Rf LŠ 
U AAR SF Afp ye Yzn || !R LÜ GOZ tdi ys. Cb lffeldz 
221 ea U Ok BY zak ОХАН fediz0benz ОК Rf Lí 
AGB касру г Í о ОЕА б Y GU Gow 
2 EN}! eui Lfotdozt2 ANS дой +A! GG? GEG KnÁ yo 
msc 


.79-78 Е 6 SS Gils مفلح هزاع» مرجع‎ ˆ 
? ROBERTS Richard: Op.Cit: Р. 9. 
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CPDL CDLIPAD eÀ 1 {го јСБ бор К@Й{ Kia f5 
Q де ОДЗ odor eii dig МР 2 eT + angi Z4 aar 
.LfeAf LW ec у) pou (AS If 259 


RAN PREECE HINGES ПМЕ сур gá 
гй aA BE! Pd ofa КЕДЕ KugD1971 Yc 15 OA 
г[АА Len Il уча LE GPK О dž @tedp 2 eG ар yd% NKEO 
С Of КЧ 1 fedora engtf Í 10| !R упг@А бой í Lp 
NIAE ORF ҮМ KER алу ФА Dir Rf KER džae í ff ру Aij 
1 Рао Lord Kc AF 
Smithsonian Agreement DENS Z oj3E1 
The *leT2f +ZAdadK A! +A EG ef K Ог негр GA naj 
(nidX051971 гіф O6KzdHGK Gor 1 {рә > f Geng! IoGroup of Ten 
LAAN +62 eZ GzGiz Nj Сайд: +20706 утуо AKA 
Lia cedi цою Kcd Af + у ДЧК ОДА Smithsonian Agreement 
vik ad DOST eu PÜ yaf. DEBE салу NR T 1o apf убок чаўга 
`. ШАМДАЙ 962.25 [Дю Liz ОДОВ усо? 
i НА 20438 Í Io Nf +T ADEA ygejA tae Ur Küd2f п fiz 
(oar GUAR L ed уж ОБО dipRf LEA %9 гайри еуі Z 
4 AZ ea (By МБА dieu пятых 


1 SALVATOR Dominick, International Economics, Macmillan publishing company, 
New York, USA, 1990, P.652. 


Soe wA т 


وکندا والیابان. 
3 العراقي بشار csi‏ مرجع سابق < АЗ Ё‏ 
SALVATOR Dominick, Op.Cit, P.652.‏ ^ 
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+ у KGizf OSB OWT КОН GAZ + Мока dia pio 
(pide Kdiüiza/pr +L Küdad OS eif. anzf + j ASI +A 
УДГ Lozi! ау Ко O5 1 dipÁ + FALU FAS УЯ 80 
enzf УДК GFA UŠEPDÝŽNŰ L pyfAd > Ke! (гаўна лаў 
CBynUf le рф edt Ü Onuuf U PIF үйдо DIU ff yADT to 
U @рк1р@р (гру riža удбу ОБ Giz ОЯ 1L 58 Uf 
Ке YPPY ALY Pr Rf Шорук Np ó D2Uf yii ea 
се окр 
Баси р! fad z2 
Цеа jOS ^ def 14G RF ZA y/o Kit Ligne + ГЕНА 
Рі IZ %1.25 + po LH: Gide 2eT ed DKGKZT o Í 841972 
у йде 2 гт ed Dy HtkaAGK ishu iz teft ПОМЕР ack ó 
The European 5 YPfp LIRAGNIZA DDE ANA 9925 _+ ÖkPdF гда 
? Snake in the Tunnel 
QUART Убак oa OS im U раў а ока КА LDUo 
ÜT ğü! 2080 42.22 Í сумро edt UF бе fA %10 effi: NiGD 
efe CENFERT юу Ai Hf Оке QUART 2 гт ex SANG ache || !R farà 
СЕЙ 22T ed KÉT o Í Io GRAD + ZAP уАр yap 0973 
Küdaf dk Gide 2 гт edt Dfifok Ö5 Deaf í Dio ye | Sif peor io 
Laf Küdaf уз f DOS Chink Y MYA U eaf š Ñ! Hed агр нд 


1 العراقي بشار أحمد» مرجع سابق Ё e SS‏ 43- 44. 
2 المجموعة الاقتصادية الأوربية وهي ألمانيا »فرنسا »ايطاليا »هولندا »بلجيكا و للوكسمبورغ 


44% ÜZRS уса РӨТ Ы 


^ SALVATOR Dominick, Op.Cit, P.653. 
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The Oe L TRINA ОРАМА + KODE YI LErA/PELLJD 
1 European Snake 
LPIf K gro уюй Ооу ff RF ec T Hf ї CLARE Li aif Lp 
РАО цор KAA к@хбо LOX NIEN а 4x0 Т BJA - LETZ 
Î Ig K ADORA Kl ре YRI 194 —D- кехвоб нав E Y faro 
"ЖТР T AST RIA LPAF2 ат гд пшр ЈА г[АА1 Деги рок 
I АА system of Dirty Floating exchange rates 2 Qj ax eff 
ш МНА Оу KZ @ CT f 24 Ou leah HL KOPDDIS 
5А\аФ& бай ги Ko HoT då HAT u$ Ой Üf nep yard юа 
* LieTaf РГ КОФ КЕГІ AZ уйР 
Hgdf 2 et f a D dá ñ derr kae f LAER Hf yok LoÜLj 
+ай LÖ yrojAtatà deaf 2 eU у 24708 р > д || !R ПА + died AD 
3 1973-1971 Lj 125У0Р LiedXceaifjrpküdaf 2 eT edi ТКУ 


European Monetary System Í ЦЕ jud 2 
Kate Of i gu ELL OS Kolar NYAS п io L ОВУ Leaf СБ 
did my KEG f 54 LÁ dÄ 2 eL ed DK GR! Gr rdeX y mer 
fhyňok Kzu А ОВА elgA YOP ОАТ > miri 11971 DÉ ОБ 
КӨҢ Ifi B(European Union Goes («GR B Uf +Bezdh ++eR dj 5A f 
HA ФАУ УДО pni Ü (АТ ef ur eX Dr patcr AOLy ff HAT AL 
yak +п LŽ Lš 2 21 f KGeok efel& f sok Í IZZelgÁ FOP! 


528t ФЕН упго о фера dij 


3 INGRAM James C., DUNN Robert M., JR, international economics, 3%.ed, John 
Wiley & sons, Inc, Canada, 1993, P.477. 
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( ( БУЛЫ] || RŽ CT гд кфеок1 ZA 0 á PON) Liber apf 
KAT 1973 DÉ ef (59 АМ) er у жй || ОА 
CHUA QUART УНАА: Üf KÖ || AA s rf Gol 25у > Dã 
ЦЕ Î Z 
Ruf DÉL} fooi mz ore Ar > ЮйрРКАГ 1978 KÉ Lgs Ar LAG СА 
2Npdë (0001979 DÉ CSerpA European Monetary System oer 
yf Kidz Linke Öte 2 eT 24 dfigews OU ALY rji eur 
айй %2.25 + ČF ea f удо үңбудоу інкасо eda di ZF 
ff Y Go lA Kalfzf ORf European Currency Unit Gos най (oA 
Aly SA рев ав ау yf Kcüdz рК KGE Í BARC рф ок СБ 
2 ed df Í BAU 2А Mize Дау eft о! ZY аў гі; EMCF ĞA 
Ay | o dip apf GodofÁ ҮМ LHZ%20 уфю yf || BZ1@+odE 
? Otgetf 


Jamaica Accords ЕНЕ .4 
ОЛО quí si КСФ 051976 DÉ Í fo Beet TER CEL DZ 
Ab Ogni Hed 2 ec ў edt тй!) А 1978 П ZE ad d» EA СБ 
ČB YPfRf tipo F де НООС dr +оо 2 af dier T [иң ҮМ 
O05} @olf Ap ун Cro TÁ (Ейс? 2 eT афто} f Í ALBA Uf 
Of quí 5Д FED ALY v Nf eA CofA (ер Gf 2 CT If DER Bio 
1980 DÉ yüP О 2 T Lý ушж Cet ZF yr Í lo Nf руда? Т Lj 


1 LEVICH Richard M., Op.Cit, P.36. 
? INGRAM James C., DUNN Robert M., JR, Op.Cit, P.488. 
° LEVICH Richard M., Op.Cit, Р.38. 
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руа дубо zÜ yA DAA ear Anf (Eazy КІН KT T PA 
`. YN ле 
+ Ef GRADORA 2 eT f оя DK GER DS ez Lodž Í 
2: Obie Gay 
: Í 192 Oj A of abe УДЗ + ZAdad? 1 
Oped UAB Gear C Ofedy - D 
А аң || gab Ofedr yAGf- ү 
ptt dX o ӨР Oe dorf dj At lig cü dare Oed yAGf- K 
Hid рУ 
IT Gif Yd f 5AoreafedKüde- + 
. КОС 4p Za а А deo Gi dz + Ral y Af 2А Ш 
DÁ ifto. J Pd fold put At ec оће с KCHORf. УДӘ K- 2 
119 
Û Af IANA ( Ùf Lo dais ) dicata dicar уда KČ- D 
‚ер удэ гт ex Í Zû | 
най} OFT Ф ASR Ур +02 12А radi KGIEK- ү 
(127674 
Coie? Of \+Дга?АС zd ае H: Uer ÓRf + ZACH 3 
Í 1o fag ОВР ӨаЯ усхва KIK Ояу Ar +ZAdadz-D 
og ü! 18 Gif ger отау GEG ff KfeTadz 
о fed RK dz Y 


.88f ОУН ynedzOavunj* 
.60 f < ВНАУ yned£2 Gf бз Midd IR GUL pras AeA) FINE 
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УДГ Küd tft ОМ ( 2 dou Гея) YIR dX4Traggt KČ К 
PHA LA! FRA (ofa K GLAS уйд f +c 
39 КОНА 207 DERE DEBES 647 Оо КОН 1980 DÉ + aid 
YG f 5Доћ Юй 15А КОС LHX led DF} toi 22А ОКРОЯ eA 00 
КОСИ LpaldgzAdxdzidize edi Трюк D С 1857 || BEI 2A FT Gf 
1 ñ ƏPD lov ADoser Uf МВ 
1985 Наа МЕ ejr HE .5 
КЕБ OS Lg? OkPd3 > jeff 245 ei BA КСФ 146-005 
СБЁ РЕНА U caf КФ Kf FL гіі Оној Fd RF NES DE 18 Gef 
yüP LH Fd RF (rif 1 арун ЕДЙ грану КОРИ OPK 
HA + @ 10] SA ОБ (ўека Led A CHÁ (Теў Y feu f U брк 
Пут (E Rf yu Af YU o lar LE СЕЙ ОА нау 
(боя jîn паж d Оер олбо || Nj á PDN LH2 
Dr Rf erip A+ 2 fra tn О k Leiter fero ac DEF +d ¢ f 
edt DOB [G YEG Í gá Pdt PD! nj LH2%10 || FAG NFLIKeAGKY Hf 
58k Y tk FÁ e If yal! %20 Í fð Gd Io KIA teda (raf 
y dick (МЕА zed ү ad DL ирей й! бкр apf Í топ Kec 
tzfed @ dž orf КОС thea Yer Í оу Нараў enz 
yP[Rf 08 ANA tiga 2 aT f a Th Do fim eACKT tor rode OSK ALI) 
РАН nas GÉ F Bi HfÁ Cooperative Intervention ОД б 
DÉ || 2А%% jObfeühb A505G7 Industrial Countries Gf +207 yf 


azteca f за (roble 109] iñ ND cre UNSER t EL МЕЙ OG pagis ü Jo Didj“ 
.808f «1987 RAA f Ш @f TDA efp 
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| GHA Lif у ?ы2А9%о Lins @ NS А CLARE U dipk [KHA 01985 
1 Hf бе] УРА г K Úf У де Ki арув | Io Ser UB 
(498 eur 51987 yA W ej eédz Ur Try © LE N. j 
іо фл + PLACA 2 ar ODD ОЦУ yr» À || ep у Л р 
KR ek À ear офу! yaf ӨР LiH2CDE OYA > RES оуд YE 
2 НА Managed Float +a де Кос 2 al ed Diefeler 
? 4$ @ 5А f AA NBGd Dirty Float 2ҢІ BERF LR YF U zo 
шй fe U LIFT toe phá Leni (atio 28) Rf edf ҢА ойдА 
2 eT ed TU dPkÓbedtd > аА aqu KERU Ur LOGS Of gu 
Gif Í То Gp Án ADORA “КП Y 20h Í AEX ІоЙДГ A raf кї 
CABS pisc If | zie р 
í РШ eT О Didi tou {А+ОР Pind tool Xf Í fo Geek 
Küdif td O5 Q ui; U GPK LE veda Ач fA 6 dA IÁ . Git 4a O if 
.à af yD 


32t @рңы@ упс саж Ny 2ДАН ' 
> KARMIN Craig, Op.Cit, P.142-143. 
33t Üei5I8 ynedXL fedt Ny NY eNd ART ° 
нцу GA +a С Oe Kgz СЯ letPUF ЦРТА 2А 205 KU def x Sif yu Adeo f! * 
fis Ori dengi ТЇ toy ( кожа 17до eo O5y2PBf RÈ Í [22 SU GP Lk YA 
Nju KfpIÃUP 1 "Dl А diat f JA (pora K GAG + KY Pohl] tío 
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Ко[рҢЕКоӨ Р: 
RINIFHNS IFL ОЧ ГЕ 

бщ ALY Liu gir ВОДО ура ORGS OR КО+Таў Dij дїр 
Дб кейир Geng NIIP LHA d pL АА Dadi Hf гад OMAP ALYA 
рна удбу 2 mtl UA урау Dip с/у es (zS Агала у 
Lira ha кей и его GRA K y Ok ВОЯ aij do Ки zw 
Df СБКЈЕ Ф RL Кә ERI elf nep OS! Apr EES LIA . GULP 002 
ücüdàf 2 аг ә ООБКЈе й exit dag ИЖА K ffe pp laff Dio 
Oct 3p 110 ГРА JA [А [cf RAF Oe PAL ОБРА f Lindl GDP ref || GD 
ОРА k ORf Haar LE үе +оо рй Ау неу ОБат Gif paid Ff 
ÓeKüdar eder Yank 6+ apf YG Ау CSN GRIPS e oer adu UBF 
KGS dij dexD/oL ji BA Gi AGPU МА ЗА аА! Z GÜ 
DA uf + SANDS уу УКРА YG tff lek LHA nep Y ife Ori 
(GREAT ALAE ücüdz ÛY Nj Af 

2 ФА удо FIRE L tk UDY n+ dA + oif. + ADA + OF CFG k OF! 
Loti ун +дщ Küdaff yh Оет +@o цах Ou Ró yof HAIR. yt fA 
ЕРА f SOF ус tz eg ledeu ors ÜBIDU. ag +A 168 + BÀ 
AD dila 


G5 ping UGA удо + nz EN М] EE RUNGEL ny INF! egre (Eus e бая: 
43t (998 Шо Ü [Ff 
31t «5н yned£lfeNnEDZ 
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об аў Fine O5 Dr RF GADOS Da p (087 (dip O64 Af 2K :üN E ОУ 
Gj LAK LDL ER pi ДА ар y Bo UÀ LGR + OF CO OHA нодо 
aR did 
LPT аў+оҗоюй d 17 efej Uf OSH Af esi aif LEP Ñ GRE UIE 
.! DZ 
PCB} | GEA 14 АА (орок 0% ў Desk ekou | ZRH KREUJE 
ай ep dz 
ANT о || !R O5 GH roa 2p dr AEE er f FG PY юн UG 
Mf Kf ОРАД laff Cope? 
HAR ү COM. dac jak aliat HAS f addito ER Kt air Haar LD 
ADYSif УКА + ZAdad2 p. vedis Af K'ddoUy (iat GJ22 шй CRA t AF 
LfefÁdZÓ5 Куеп: LWA В! кейир +9 к ОБ yn ORF YAT Ur 
2 Кеў 
НЕЧЕН IFL Qt D ЧЕ 
3: тра AGF +Á {+ BE b 
LE Ноў УАВ anzhyx T HfÀ ФЗО HAS If 188. paris Bé -ÜNE GE 
. HBD SAF GK GEER pi К 
teg di наа y Af. NIfZG AVA Чар HAS If Kaka ZAL BAZÎ gii aff 
к^ 4А уф pg Кс U жо РА] fekos BAA ydp > п 
Lect f jed KÛRÊ Lpoyne air НАФ f PEZA ЩЙ ДО Ko 


44-43 Е UPERSH® maden e о: 


@Фр UF ÜR +z arp ORC SEE: yere ну ул Г td Ef o Yu YEE NI 
150€ 0999 (P[ dz 


.151- 150 € СОТУ упгаййфо yl YEE N^ 
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enaf ADU fff aj AZER Koenig n de adr tog Har Í Z 
«Af Lpiénetna df уу YREA fera пау Kador GS BEF ANE Р 
deir к А WePD+@Ej LUZeABF feNjsdoR GPRS fed Goi 
ФА Leaf aant СУСАУ || BIE! KOR 
ORfÁ Y Nif UZE yaf enNji tof А (negar 1125 if + gre 
[жб IHujJCOrefA ДО Kat gap dR KOBPALY + Агу М ridic 
ЕРТ 2 pi per Ü qat [echa РД 5 фока fo Í toKigz. Са 2 дорӯ Liz 
Ri C f Í zzz hA 1 >й ipR13oK p Kean if ҮМ Ао 
OS ud ú! +аД0у [Ап YPEKY ARE урау t CRT Z vasa Y ООДО 
“enzf KiRyADYADI edi 
U Z Í |Á + GABF PALDY ated 25 dd L DOA aR dri [Z7 
:Í toll IRynedA @ дда CU def 
.PÑU гг t dota exxedxomr pA Û ОСЕМ dpt dio pie IPE - 1 
LHXzn6 Gia c£ КОС U' ez Í izzegioUr Ook Ye HA Ko! - 2 
каайй f U ezmPX day gef ueipabyok LT alf Küdaf Í ZXZ f 
ČE Rf yüP ЦИЯ tr КЄ уш) (каў amr ANjOAGf à AR dp í ZZ 
? Ghd | AP Kar AD [Golf 2 aT f KÛfzdZ 
1% CDL aao Ar Lar t Kt BAHT ofA 
фор Дайар CPH R deg] JOA pi r - УА 
Kinder OS! AAG Geto hyfdk42RT d4 Bš pînÃ rp - Off 
Óbüd/pf КОА А + OB Kùüdad LIN eNínif 5edf ZT ойагРцг@й 
LUA #07 DAF CEPR ó UAC СБ UpfÀ Ha. > CF [PPR ó Lip T ZEND 
33-32t ÜZRS ynodÚYjeNjnEDZ 
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РФ KGZRUGC CSL yAMedz (qi ОА yok СЕА KÜ f 
ydok га Ou RA ijr HK ÛC АМО POA L% ЕДО ро 
1 2 Доу 2 BIK ok! MAG КСА ФОУ deng РЕШЕ Hf глу 


RINIFHNš [EL REND ZRK 
(ОА GET GF 12301 o LÉK ar HA f Kad RZ 
рар KGGoURA + aay КОР Geez ORF +p lef Kat py 
KAR Ob ORf ZT Gf 1p 1 ДОГ HAS f LNRÁ Gy Amer ICA RU 
нй? Ж\К р Le fd OSK pad гру + RO CRf At Atif 
Teo E BEGIN] Heu КОЖО ON} гудог LOAP обраду 
о RfÍ БА 6р2 zu! 
АДО HA If KERR 2s agre у УМОВА 
НАЧЕНН ОЧ ВЕ - 1 
ЕА i$ йо Y N&f IRE ОДО Y AL CY opa LAZ [IE tos C5 
YN (ZF Oni 5 JUR yo Cert ФА dada HAG АТ ALS JAR Ur +8007 
АФК ouf ef OSNIUd. Í А +& Y otf Í to га fT НА (бё; 
+T РУ ER бО5 ум 226 didam ОДО Т ALY пе) Ga үм 
divý Са уАрі H2/NJDZ3222 - 1058 кей ыр +9 к C518 ŒD 
KARA + к OST AGA раду аА NJ & fed D - KÁR 
+ y pû! Q ED/EThyTdf | Ryne +07 KEO ed zr pf 
ёр п LPyroQS%sü Ојћо м ШЕ) А Adi yfed2 zv - 1 
fk Dal Hi 2c UF OS ADI anti] If U fex Uf Ö5 EER ó [bi || B£ Hz 


t ooo (27 digg Ú ETDS +a op (RINIFHOI WEL Biv li pa z e’ 


.111 
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УТБ ORf КА ар ной Liaffoda fendi A укум бс aD 
itj 
VILPOPd F йи 5. Df yAb Linu aif LOT OUF yek BEK DE + BIZ 2 
УЛДЫ LY Nf 
LfediZC5 U Raf Kh ye үм AG СБ + ZA Hof р? 3 
Ó уңек DE Gg Y Nf YAP lior AL A Gj fod Dac EARN 
DARI Ай рф € pk DK ОА gre DX aij pnr 24 UF 
У ФА i af LT 20 КФооку nda KAR LČIŽĚR б 
1 enzf KfRYAGf HG O5! foóDš 
yu © Wilf 2гт!{ 5А CS yP(RDAUAÁE ҮМ IOT F-4 
кїз гь (Ока QUANG) f де Кйай® ойу K Golf 
LUZON Согу ҷок dior 2 eU f SA СБ Муай г45 
2 Ўра дне Кббобу 
Ги) + KARE + + КОБУМ YER f га үшЁА-5 
@ (РЕЙ fip na zi hU га] ңі МЕ T Раўгаўу гая 
КСО ср Фос K NF Р LOT eU + dpt dif odio 
АЧИ Der р лб) УФІБ ORf 
2hoK LID] RAD! АЗ lr EÛ fp! EEA Delf [ги jny Nf ye KL фр 6 
ОРО adit erp dye ОА 2 


994 (PT Орд Ú ÜG + 11 айй ПАЧЕ dir td ET z Ue Фо) Аг] agf: 
.229 f 


2086 НАУ упга оз (лоў JNJ Чий z пө” 
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фрай gar 16S UWE КОД ар HR R (jn ҮМ yILiLb- 7 
Je dito 
НАФ If LUDAS KEGof +f% LFS D% 1 би fA erip fy 8 
+ OS Ft 40 А00 O Ad Mining ( ЦК) ҮМ ШЕРА exa 
ДТ 140 firi fefta 25|| BUT LAO АЮ 10 Í foy C óY iF Lt 
He4edf2 ed df fie YEU Í о А Y NJ 2A Í zur SlfoAs ef 
? Y Nit Y@ef ČBY nor ANfENÁ ЫА y NREbGoUG hee LH 
áp aps BDZ pr НАФ Пр DÀ pk Y Nif 1 dip ye? Cero Ld- 9 
КАЦ) Y NipZnagr y/pf OES! palî [DZ GDS @ Y DII БУЛ 
ОБ-Е) 5 Or !o! er ОБИД GAZE СКА f par pA GED 
YNJf LIKI] ek yd CGO LE - УМИ? CT f od D» CD ZZ 
3 yed 
f IREENGNUT aHNED Z 
WNIT 2A eat о Í !KFNjOR К@е А KÛAGAZ Hb || ILD 
^. Gier Hy GA 
Ку LEA NE (aar liar НАФ f Db Ро GEF IREBe regc DZ 
КСГ Y Njf (Б уса] Í to (zf O25 NID! nohyo!f NJU ack оар 


JANA yof МБ Gigs dà apf 1dpU PHjOZKYNI A KE LD !o 


«Cas уы «ДАШ الطبعة الأولى» دار المنهل‎ c АШ] gall عبد الله محمد عيسى» إبراهيم موسىء» العلاقات الاقتصادية‎ 1 
.27 -26 ) «oll 
? WIGGIN Addison, The Demise Of The Dollar, John Wiley & sons. Inc, New Jersey, USA, 
2008, P.56. 


257t (2000 (КФН Ü Pzd DĚ (PT БЕИ [NIFA QF j E! ЕК эю ам Р 
.231- 230€ UWeRSKB упа) Аб pico HEF’ 
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NDEG уфок HAYNE A HAC О атомі dp Gj aieo 
‚пей OSH ADT LOI 5K EE! Y Nil + Gin Kd? 1 Дф 185 
УМ tdpU ëPRú padri taf enp yAÛF уо > Z Í ZF ЦЕНА TAR 
Уй fo || !Ã МІ Atto te LIFES GHEY Nj aff LE Leld yi fo 
‚р Ор e! муо ры р d PKLE + гар Аф 
С@р\гАеиг hi рї B erp Оса yAow tg > 47 | ZZ REINAN% 
.NI&ORf y4Gdr lem! Шодон Коа OSY Nf 24 
efedit Ü PUL пиу JAM t dar УДОЙ 158 гок DZ ygAf OipdiO5 
адо KARA IGT K Ö5 NEF LÛ Än Í селу МГ fp OS pier 
Í tot pf Аф DIET Gd Ger o KYARDS ААМ) б LA ef yo!G || !R 
. TE УДБЕ босу yAT Uf eXD yfeGz Hf YN YL 
НЕЧЕН ЧОЎ UDF - 2 
Әр d Dar (ОКО eiat T @) + де КОВ LUBE LAT груді 
C5} dpf K@GoUF Ox Ur кай УЛ Û! Hf Kcdixdolr pæ! yAY 
:©Бер d£ || RČS BEQE LPL} 2.1202 ed df 
trod Дб lefpydlyt CHU dia da] de ной LUA AGF OT ED EE LDC 
YN ООВ HEE YG AA НОЖ || ROS! [Af 2 Gur oÍ !qí fS fp! O || BZ 
„агай AD 
HARDY FG Rb eec f 2 ar! +г@ ЧА) de +00 C52 zu. y SOY 
(did RUF кугш yd d @ f кеш YPER AD lef db ZD Oey + ho 
LER de Ной уф. KG emu Gore? Küdair der NŠDÖ5anö 


(1) رقم‎ Gabel) لمزيد من التفاصيل انظر‎ 1 
^ GRIESSE Jorn, KELLER Mann, What Comes After The Dollar, International Policy 
Analysis, April ,2008, P.3. 
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y|ó Ar Hoc? HARE. Rb Af 2 ar KLjo +T © Gir ARS Dele 
ОМЫР eaf Í tox Qi Í ZY ОЎ 
кус ČE AEJ AJA НА Küd2f DipeÃp OBES U гд À 
ОРФ АСА НАДЦ НА If 
Í ае (ELE - с 
la Пф Hz Сф Of 1 RJA 18 @ f 2 ALF KED 
ÖAR UF М eŭ !q- Qu dE LPI Lp ТАО +& Y eotf Í ЮА н у 
Му СО 45007 11% f СБна року NID-2G di d4p+ ri leš NEG го 
13AG Hoax adf СБ CGA Í T J Senf Í !q найр фейз pzogeg UF 
П@К1ф + calf LER LH2⁄90 Í !q60 Оо LL Fpeoddr end Ü1899 KÉ 
най Каз Oen Ü Миу | BEASUTZ yt df LPF ОБОДА UF Nro 
Оф PE Jy yd Lege gig гг] Obf egi leer 101 
Ondig YF || ОК 10+ UBL ALJER f OS > Hafi йж EARN рй 
eg БОС ekrad НА AdS Д тї ze A Gioi Wis РУОР 
D IBZ dier let yU ated Coe Cfo LH2 {ажет [EN] уй 
ий 120630 МО ЕСА р f Gg DE аг ot axi f pK era 
LH2%50 | zZZpieó САРЫ ОБ deas f KBVA 1913 +j Ос OZG] у 
tediaf Kcüdz Ljh AUF Нер EO УЮ | aif + ear Куг Ur Ordo 
G@@ENKIS. 1900 +] УЮ LER КӨДЕ ОСО H2@ +f 
най Oden UF МА пй] СБУ der i ediat +2071 А ау DIHE 
© tefef || BEIT де 


231t ШӘ улгай) AGIOS pice 
اعتبر الجنيه الإسترليني الشريك الأساسي والوحيد للذهب في تلك الفترة وفضل على الذهب في بعض الفترات.‎ 2 
° KARMIN Craig, Op.Cit , P.102. 
^ CHINN Menzie, FRANKEL Jeffery, Will the Euro Eventually surpass the Dollar As 
Leading International Reserve Currency?, University of Chicago, USA, 2006, P.11. 
.65 -64 f «УЮ уса РОТ Ы 


° KARMIN Craig: Op.Cit« P.102. 
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ff RF бБг@й с Gf GAZA k LDEGENKZGR Í II HĂ 
Моў KGLAYA diia: š epp аа y/o en) LDU Nf (aper бой 
yt Á Y honig Ga [Af јер @ А eR z ДУРНА Sag +209 
eff Бобы yt Jar era OLA бес удаў KEGof Gu бы ALY 5 [Üy 
„Мес deg Ú Nif Ї ZeDi ba! Bê 
ety ї Hf Oder UF Nite Lag А рор 2% HAT оа prj 
KfdengyüP LŠ ÁRNA LE Нн 0 ter Our gui dot rag 
ytgz1925 +j Y Nif UG Í Io Bf 1191920 +] KORY Aly ӨТТ UF 
[zn AT P Оро ear Í iÁ | ABA T !o! REWA o uai f YF 
РФМ KQ XdoUr Lg darf +1 Ло fA aar 12807 GENT o DX 
Í oë Kd Af удо ї RAY OG Rf RAČE fAf U Ff LE tni teal 
1 + oF + tef O5! ега! pA fati pt Ab 24D 
Убіз еј Í и AS HG CEOIxeno AE HF LE BHF EHS dodi 
KPĂ y4 Older UF М СБА ро: enz LGA %20 Í тонн 
Ка Y NAGI ydifot aga Oen UF М efera f Ö5 [| 4TK Кот 
НО OPT 2.1931 KÉ O6 Y NT !o Nirj!f yok 1 dpi 5 dai j| R hêr 
ҥй АЖС) МЕУ U ока + Y o'f Y GZDOS D fond GA 
B 2f ORNJNJ Nt 809% aot UF ix! + ferat loa CH JEPDZ 
1 Hf Oger OF М t dip Oil АА +u eg t Í to @jfofÁ feng) Ori 
|| 'Ry4 1967-1949 Od 1 фла verf O5! SEE KG GPR NEZACITAK 
у$028 GDI HAYA n Ge Hos Oder ú! Odtalf ated Í ZA бау O6 2D 
? Оке QUABF OG ! UAB f HALE OBE Í Zip 


.66 ШУН улса ИГРЕ УЕ 


? KARMIN Craig: Op.Cit« P.103. 
233t ену улеа AGO pause 
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Í ПРО рОЧЕ f 
ded Кр Í оТ G4nG C5 ADK IG + | aif Y Əo!f [sho 
yGedonerdüP LHI th r (уо ï Hf exor FEE Kf ak (raft) 
.GXDjtpL pi FEAF yp} Í Zep Y Dye Í ар HA (ЁС НО 
гай ÜIBBjN FAST a LEF 5 |оА ted Kfe If OS RIA] !R yo 
LNP фай tor GOAT + LA + Ri KcbrdoUr Liter Сп 5 К Hf 
yK GILES. Üp a23 Np d4 957 П OosipDkedd Oif AT ef 
Y OX HR 10650 уДюйе{гсар 2 a dà B Okedar гй ой! әр 

1 cpa ур ZZ 
5+ pBijKfeÃnz МЕЙТ HÁ Orda кА р! р@#Би' fff edit fÁ 
“ ай Undd zb d> Í 1о jy fe Bae Ar кй ү Lieja 
Dollar CUAGf tefi jÁDDollar Shortage ДЗ O5 enzf ADDollar Gap 
LRF || БМА. NEZAY OF Í 19x GIEPÛAGf U ez eÁL рї D‘Rarely 
упјекї HA +г® LAD AF на рг FEDI Hf QUART LE Ef + otio 

на edi toOdeR UA Y Nf №2 

LE. dorf Í ord ура? x KP 5 КЇлл958 DÉ GIA 
HO CPD À NPSÁ Í !g QUABF (eñ jLH2 Ef yu Af YIN KYLA aty 
Y cx pau GIÁ рокаў kd Af Kg O51328 1p. í AUF ОДО 
б6гйү x суса н Qr Nh Í !g ear удой р O51 @tadp 2 ed аў 
yx ҮМ Í !g QUABF 114 йлдо] Lien УфокчудВу U ай ШЕ 
‚(1967 Ф185 


1 WENHAO Li, Currency Competition Between Euro and Dollar, Berlin School of 
Economic, Berlin, Germany, June, 2004, P.5. 
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Dio + ЦА +a RD Као Uf mda dol 971 mé DRA 
sU ОКО > де аА (К@ФД ир LENKA рау нен y4ddz 
| Ag" yNAGUABF 2 eC 5áda 1971 Yc15 Б рй Df LA +à j 
ff RF yu Al Iz zero: НА МЕТ ea СБК DIGS eA erg 
Df утс 
GEŞT Č Hf [йй | axi 2 ebay [ЕЕЕ Û XÁ 
5|oóLpH Áo Had NB í Hf EEA ООВ Т D2hs BR SEED] 5): чер 
fecu @ ЦА NI | yÁ% Аг КУРС 087 || LE + er o GED 
Hag» РК Ur U «јао! но U ezóppydar 
yp} KÆR Куга UA U Xf 1р Os ver Кур [йек :gdie 
Air гр cipit KEL ad yUP рекао] BIG UG GPA 
(t RF LORS Gedy KEUNG qa Lpi ZA zf GR ya12 b: gi 
3, á @PUF KEE Uf LIAO! dpOSOGRf LH2Ə r Di ez yO Reda 
HF ЈЕУ Ө ESNP- з 
Y Njf 00КЕ Kx&xdof Dip удо || ATDIndt joco DÉ СБ 
IT @f Yd. 5Доп 45 da оуд Ka! GA erae KARG 9Z 
IT Ef YOL f 5Ao КоА Корр JAAS +L 1128 f ОБЕ [uf gdinieiz 
ОДА ã ods ANA (COBY YNR 085 0.888671) у К+ de. брао 
[1974 DÉ СБ НА ÜfofAf +T Ш! 20635 ҮМ ex. LE Gaz ОК 
ydi35Ogeda CUES дА Kidaf LHA PAT Œf үд У 5Ao td sik 


.235-234t ШОНУН med АО pico HEE 
(2) DË 5 ota O5eUfjyar if ра 
да Е Шоњу ynedzileÁn e оф 
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ead Y ADF favi Ш оа OS! Ab y4! + SL + Í pkd AD 

O5Küdzs Í gas 16 НУ” І НАВ КОСИ (ze РХД f LÜ бах 
.(2- 1) DË YADA ||!БА 1.1981 DĚ 

+T Gif Kd + D205} DYAF КОСИ Lina onedE YT Lý Lb: (2- 1) !xp ÜNE 

1981-1974 DÉ {о tT Gf Y ot 'f 5 Ao Dico 


1981 1978 1974 

ha 2 Š гаф š гаф š TI: 

42 | бейдай | зз | Окай | зз От apf | 1 

19 | бййг@ў | 125 | бййгйр | 125 | Оа 2 

13 | Обе ОМ | 75 | Одом | о CPR NH | 3 

13 | аа | 75 | аша | 75 КЕ: 4 

13 О Liy 7.5 OG Liy 7.5 OG Liy 5 
5 | її Әй | 6 ES 0467 6 
5 +27 6 HG AŽ 7 
5 I aja egit 4.5 I gua enini 8 
4 ORADA f | 3.5 OSA 184] 9 
2 | їйїў | 25 í BA 'f Leg 10 
L5 | Сей Орга | 15 Ófen Uf ear 11 
3 I pa уф 1.5 Ога Ден 12 
1.5 | Олені | 1.5 Ongelif і Йен 13 
LS | уфф | 15 +а edip 14 
2 Py GP 1 Ges Aq Lfe 15 
1.5 i Арай! 1 I Арай! 16 


.85t ШОУ уга РН УЕ: СОГ dF 


CTD AA ofp Gad += Ue Кабг Det FADING INGE UNF Ü feet бя ї ec х рф 
.95 f (2006 Ü fer ü dz Gre ARfÁ 
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5 BAJ ear AKGXSoÛf vt d tpe ido АЧ ША NOLL) 
(orar K GLAD IAG? RA LHX+ KOŽ DAREN 1 36: OF К@хбо 104 О 
Дай АЦЕ РОДОТ ea! Каж n Jeff gui 5Д Á (eae 
SBIEE ADR %4) оом КВО IANIK dae taf Keoxdolr 
БКС реБ Rj ap eas Ї 'oedum.s vedo кво 
1972 - 1970 yUP ap eds dtp emit ш КФО УХ ref 
Коф А it) e/o addi 7 оока К@Й{ enz Lgs ef IENjVUPÁ 
Ха lf 5До г LBA pay БС HE ЗА KEXEOUBL мг IAN 
И үраљ @ j APPR KIT Gf YA f 5A0 LD (оно. dl T Gif 

? МУ zÀ Of ALS AB LjhKüdadbZ 


الجدول رقم(1- 3): يوضح النسب المرجحة في سلة العملات الخاصة بتقييم حقوق السحب 
الخاصة وأسعار صرفها للسنوات (2000- 2005) 


2005 2000 OY 
ЕРГЕ ре | wrede) EPID | ае DF 
1.00 44 1.00 39 Í iTLEFUNIF 
1.295 31 0.9302 32 NNE 
107.88 14 114.87 18 Í JEDE 
1.888 11 1.492 11 Í @ Не CELINE 


.87UT ÜZRS улга РОГ dp: 201 df 


.98 Е Ülerdferh5 IE ynedzü роу FBT aS = BAP 
? WIGGIN Addison: Op.Cit« P.70. 
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"HINJEIS FOR уа. 4 
(ЖА Gp Lind2 eT гд 1 ZAKS 5 crt Gat Ge Í uA 
OS} yf Doha а НДО ню А tdt у А Vr СЫ! РД аў 
ЦАЙ Ü Ау Ae eger || Ufo OS! gf HABE il). ezf fl ОТ GAY Go 
Í At OSL AGH Í toÍ AUF + ARF 2р OL HSER OY Golf fENjyUP 
Órgs @ А Фа pr Í torougiaeiatz iq УСА rac айу гр + cp 
гр ЯД à fog ZZ fx ORf КЛ Р КІФ R5- (if +0) ONA- + 
uar ijf ЕЛ tó ČR Kata Ира PŮ HABE +оц44>@ргк 
U FEF тепр51) Gu T EY Go ЦЫ А pr ronde LDA грбу 
LOŽ RSS ok A. pr If ОБ denar Í tor nef АКЦА enZ AD 
гп Áo ОМА ÜÜ НДӘ] IHN ZÀ {яф St О ciae Oe LA à oD 
ҳона РАС f/f E LAGS А 46 di RUNS edr fj KLP 
I AF if но U REF уфек DY NRGAD FoR YT OF +С ACUDIR 
BEN DEUF ees KEES LDA fejy dto y adf i T or alt tota 
[ROSA Lar Op Куруу 
Liane cf KGARP GT К СС О АМ БКО + GIA 
2 Ə[ f SA! у LAB Hp ун taf Haar +O AUG БО] Landay 
‚Өш 


.93-92 f » » SS مرجع سابق‎ daal Qala conie الرهوان محمد حافظ‎ ˆ 
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НЕЧЕН [ENT DQNeZ НЕО HE ab 
1 Triffin DEF ЛЕР 1 
Y1 dk- + GAG HAS у Č5 modă на I 5 qok 2 рі E?K ӨР 
TQ Of ALY SAAT yëok - +8457 к@ «А урў KEk C5 Yea АА 
ПАЦ А007 + Oar + KelodoUr ууна Í ZIYAD Odit ï exea tt 
EFE күң yd'oRf нда айа HAG НЮ Ko OS yr ABRE | ated 
ЦИЮ ORF y A Áf йк Oo MZA Á WRG RF ici dicio Gn peg к 
Kick YT EK Gin t Ap Ho? GRIPT oyuP Leite Ди? fefe Y ZG dz 
кА k bt ádtzar yin Kidz ã fog Urea f LE (dag сао + НАФ f 
tor GIT Gif +E Rb dy dái SGK LANDS рр dk af кажу 
Af HAS +0 OL фот Y hof б! dž Z4] io 
J.Tinbergen ПИ МА. Hart U BERNER. Kaldor ПЧ NEKE 2 
Ore па!р' {кй НА ferf Liens Ice 2486 1964 П СБ 
> EÜ MIG 192 (npeer fij ^t aA DI AQF НА у Nic dar De 
. GPK! ago OAL йар» А тийе || REGIA .ї ALY 
нш урў eder 16% O5 Lp + DHZ NIS eer fj РО 
? X G3 1dPR di AD apt zîz 
Sir Roy Harrod Ф “Nj Be AREA GH td ENERE- 3 
YN радо К@хдо Dip уфа рро ї Ae ath T fd RF ӨР 
td yA ҮМ Ud te. уёүтк - + йир + CAF AS If +перА ҮТ dio dio 
РЯ Dae 5 FO LE Í W ЕКЕМ АДВ KcdixdoUr 


77-76 € Opis IE уге гр ЫЕ 
248 Е ШЕУ KE yned£) Аел pcan HEE 
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Composite Reserve Unit (CRU) hope Une ЕУ МН л 
LiefAdX b гг | GEA Apr rag HAS If aer LE radi HEMED 
Мод GEG) 2 KOR ux UA AB lg! Ku ez raf U znk GAZ 
zia patr гд! GPT DÄ P L s mie nf ted К@ йс 
Az CADKEG YEW AF || mie On нораў ғалау yr LHAffod2 
чу Дах d4 ДНА Y Ni dicti Orten, А ША fe fia KÛ fPÛ Hilo 
í Hf AGERA ор fof edit yp HOA: CEPR Á Njo yd 'oRD ZI À 
Аата OMA | caf tr К@хбо Dp! GE ZOKA ҮТ die 
uA Ауд КОД ЛЗ fedizexeda LX Bp LJ | maf 6R Коа 

1 || 


RIJRERTIMEf PAE QGHNG IE! iud ÄH- p Dn 
ed DOS fel Ur BZ Lp if 1 фео Lima ОО par er Í IgE 
1 HÀ 2 eU $ edt DU PR 18 Hf y eof Í 191m UBC df Ling ec f 
CB AGA г[АА 1 ҺР || !R (nu Gf LGR Big іол FD 
KGA YACT CR +0 1А гр hor ði Bf eld YAeTda gf AeTdzdeur Nj 
OG dš |! жїрї AL CEL COSY М2 Cool 192 fnpi Hf 
сай DLE FAA Lj«eroÓ6 ADi Hf DEA +901 (оў К@А{ 
(ою к@й{ aq ! aA ЦЕР x zz i НА (КдА YT Orta 
? + OG а Y eof feng 


77-76 Е PERSIE уга РОЇ УЕ! 
286 ШЕУ упго А IPSNIF 
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Keynes Project WUNA DZD 
John eld fA ORNS ї (f RUF уір Lpr2vferdg fj ië 
GUT o2 PA 1 Жее БЇ df dpxeroyXtEMaynard Keynes 
OARS quí REL j 
(ФА One fA ODF ї ALY yt ДЕ R @ уб K YAeTaF N2 pri f 
ї RUF efe] UF s dotá T агур 
Куба 11 ada pj LID фууу CELÎ Chu A lef Lfivel Our AA 
Lar MČ KÄ а ок+Т o Hol d¥!Ap yt VATKLIA Са í ated 
International 13W3f +T ФИ LINKATI oar || (82218: pc pp ULT ad IHNj 
Wf í'DÓodf mA O5 I ated 2 2T d£ tdi МА 1еагїпр Union 
HLRODA у (ә ОО eap 2 edi df фор CUB YA T Gar KGa) 
FAARF PALY edic i DAH SEEDER! Tf Áf 5 DAK Up 5 АБ 
DF iz OD! agr || BY. Calf i f f Ouf учес лоф yea dla 
eA Ной КТ A US to + кк Hof +Ó ““Вапсог HFS 
уой GIHA Y NAG Ойга ир! LALA 1 Apt KEANE + GY k OGTEPR. К 
НБН yt +T o ffoRÁ 10WWf 126807 DÉ уч dio утту YT o 
ҮМ нерф ofa HA Hedy aei Dione ООДУ ӨС 
yA ДЕ gp K bo Ogu dif FT Gar KG ГАО ро ӨР pÁ 
yo 1987 UPL eUr (deaf Ob á Api амат GU Gar 1 end Hol df 
Í Zar ái y Dire if CLAIM PAT AGA apap р af 
IGS LO cDaiemedar qe Í lot Sor UG feci A die НОА + LF УАВ 
20 fed OSAPUF Ride 2A6 y zz t Gar FEF рар" ноў DŽ 


248t [PSG WED Долу paie 
2 WACHTEL Paul, Understanding The old and New Bretton Woods, Business New York, 
USA, 2007, P.6. 
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UAT gu В Ró GE Gero үм Йб гіф YXerda BOGE 
1 у сся df dee] A Kidz idpU арк” 29 
KELÎ OB Y Nf МЕТ Hf Абў ПАЦА МЈ: YeTd e е b 
Í toin GNF DIddff (diiit үго ehd п LDA 26 Arh луу í ALY 
(Ж лау бБҮМ Kd yat @к1) CoA HF КВА PALY LHK die 
? Mà онак КАРР РАА Y Nif (ZG 
МЕА Y Nif Ug GO ZZ à eor LPY nó O#if ALY KE LDGE 
Gu CA aar teda Dip > Ú ПАЗА йар Öudo > GO ЛА 
Dr Rf fion njfda ДОУ А РВЕ I ALGO DAD ко nG! IN] 
з п Ost Geli AD 
í Kf RUF Adi Û HANTS ELI ! ACTOR frNjyÚP 218 2 frp 
eid KGUAF ý LHA & гіф Өе LDU LYNE уба DELL #4» 
^ Leda 


White Project LINN DZY 
РАА Lehe2ded 6 dpt ez YXerdigordg КЕДЕ KD 
ПЕ! 1 Bu HE YACT AP ljNjeNi Harry Dexter White KJA eR Фф T г® 
Í ZAŠ 2 Bada eGde 2 CT ў edi DEER f Í oL nó fn T ALY 
ВА iat OS led df KC PRIA LGR +@o ПОК ОВУ +г® Кей ар 
Lyla facla РАО р Онак ORF > GAY ОЧОДӘ уа (oA LK реек 
. > АДУ AD! Nic | dip ffok ров Ж yr Í [zk ҮМ 


248t ÜZRS E улгай) AGIOS pice 
2 SKIDELSKY Robert, Keynes, Globalization and the Bretton Woods Institutions in 
the Light of Changing Ideas about markets, World Economics, January, 2005‹, P.19. 


153-152 € ШОНУ ynediilf$ o Yl YEE NI? 
^ WIGGIN Addison: Op.Cit« P.68. 
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|| BOS ҮМБ? CT f ПЕ RO Fed ofa KEA град 
LRR 5- At Кефир SY NAT toydionzi L Онга 20455-0 
СОЇ A dtr D cj verde Л IO GA (PUS Су СЕРА. a + DF 
`. Odialf AL йр ДА Әр АА OBE ALY 5 AT 
дле Ü efejR f Í ZUG 1 192 Arp otk KAAS 2 pid AS 
2 ff RF доў 


за Ure корт ац оой pr pe cut - P. dP 
G COAT AE RUF COBY IDI NVCU P! +p! Т TL hz KLDY nd 
AdáigXeÁL NEE || BAU !f ido LDR AA Kida 2 гт г Uu das 
U Piki Lo dAgxeA[ hh [y Í fo apf dhU ep ti К! 
Коу | BANS Df EE RD ОБУР NAG got) @ 4 PURGE нар 
рог 5 Ef enzf yApã B ногдаў fid fi! нопоку етот 1G Í to 
бын CUBA eU ari dpO5En ZG Av Y rj HeRrdKfdenore 
ÜR Ori ALY Солдо Bl e OP Lie SeUApf +f ended Av 
R де í ALY OGoUf най +20 orae КАЙА + DF ER OT НА 
Сй dU ning fei p. (dir КОЛ ийй) ФОУ ИУ ДЕ Оо ОБ 
5 ČU LE Ог adl dla y AC UA aug GBo кућу Orto 
Hg] {+ай ар? deky DUO Der Опе enzf HEK OSy A pofÁ 
ea Ču f LEA yp 5L edit app (nec пей IG Kite КА 
Oe @Nin eXcKGT oí ! NG || dfi Aa A 2040 OSH Af yag AG гт у 


.155 -154€ ÜZRS упо ф o Yl YEE NI" 
? WIGGIN Addison: Op.Cit: P.68. 
. 6) 2008 (33) 5 صندوق النقد الدولي» الوضع الاقتصادي العالمي‎ ? 
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шй Сы iff ym ND A гдеадусі у ОЛДОГ Í ALÍ GodoUr ng j 
. áePDediry (f toyAC А{1 НӨДӨ i (d Rh 
yin TKleAeu ОБУ dj If fij Ob eu T ú! НОЙ KAF DOD 
Odin j Celo py nA Öte pi Lod ti def gd (р хво ng j 
eis R SF Y ČLA 2 {+ НЕТО О шир Rf (А 2 Јас рах 
2 јесу + Linu lafdaedq he aT f ed Dow DER РА бау 
efelf Ur Leti dE 5 Gok OSG DIBL нулро рупор NHAC dF 
@ айар ют! Rot aD! Aw KcÜdief О Ф yüP LHX526F Ode IBZ 
Higa e LHA iR yr 6 fp dir derr í qug Udo ной 1 уў > B Y дем) 
Or pt gri Уе: 
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K@izf LE etek ОЧ @йї [GQ Ff DEALT а + GABF HAS f LDL HS 
HAR f FEZ Io au Gif GA ОБ шул LF freA ÜHES tE 
Yoff tA [Бун AT Hf t/a HAS DOG! гй LA (оро || IRLIBUAABF 
LIA . KAR ||'h OS WET tad Rb ЗДУ NAK LE jerk LF adir ar 
+ ROE liar ed ASLY го МОНТ ade LAR LH23TOr darà 
LUX А Cre y FGR KICK POA KE PAD ANS .4 otf. Куг 
УДЗ Аср Í to isi ОВООН ур LU ZEIT О A GEG ff CHES 
> S gr, + Ff AF erik KORE +00 UF CAA FAA LET 1G + 
ПЕ jecit ó Реб LHA Jó DÄI IRA .í (f RU убай Ö5 ote Kcd Jf 
KEXU f 295 LPLP + aif taf үго +461, СБ yu A @ raf НАФ f 
‚бой ад dei EKG 
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БЇ DIBIERCE:Í gür AE 
Od pe a ED о®@#ЛАЇ oy [ df {ҢЧСБ5 COR Dt 

eA Lien ре нож Дау аў KU уА K4 :uNEKOX 
4&өң+&@р айу тойд А 

apf 2 zu ADWp Ö5 DEK Rf удеу LE + фор о :Ї di КӨР 
BEET f Í A наар edy Í ior VENET гд U ify AA Oed 
(е7 

СБОКЕОЯ A у O62 zu yA Af OH j + Gif HE :KIREKORIE 
ДАУ KNR dy 
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toi|NIFroilFIEL BOYE 
tar dr рау ОБ (f> 1d AK EBD] о + dtl + ар! Ku ez 
KGAF IRN KoAeM .Lfrmp || АЖА ÖRf 2 Abit ҮТ оъ Ö5 КЧ 
AD fedgzeAT NK oA Феб Lith КСА tg [ dK GED ! LK eL ка? 
РА 1995-1994 +80 4d + СБ} fo GE LAU’ h5 KIK 
Kok ÓRf t ied (оў Kd Af O5! deaf 1 Ар + 1997 + Üf 
‚+@@ +д@ КО cof рр f уай: KeTRÉL TK £d cD о 
даў урах GPigios эё 1UNpo2 dgk 1d; к@ Í ZZ Y ek 
надар Kd*soUjÀ куер f Dio U GPYA Pr Af Кїз? А ї f Rh 
t fo од OG Ot Rf 2 OKT tori ОБЬ || Дтар1 КГ ФА 
Godr NGF LH2440 Í ооа OiT Rf 2 dgk aio KDA ORF 1 әу СБ 
КСБ 
иДюй@ п үг KY fecu f HG LF legs Gig oar! aat 2 ezá 
OeKfednfj! Ao Daddr KG] ddbK eGift Ao NK YAGf LparzAdaa ZD 
Giga OR ОФ my Ну ÖSP eXXÍ tof [508 5feA SĂ D 
CORES Fuk datis A (ор Nd j 'o|| Hoa drin AD !AGf КЕЁ OB eTRES 


2 Financial Liberalization О@ 


kzd + ОР z учраб TINNED Zr EA JERPELY ON Т DUE" 
.281€ (2003 (@Д TEPYA paf (PTZ yt GF ange Toe 
^CARMENR KENNETHR, Is the 2007 U.S. Sub-Prime Financial Crisis So Different? An 
International Historical Comparison, University of Maryland, USA, 2008, P.3-7. 
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ONI NJEE idä - 5i 
Currency and Exchange Rate Crisis & BT |£ffye ЧЕХ ЈЕ -1 
СБТ NL legs СМА +l KEHOE K er LOŽA N2 ezó 
áp (dir к@хдо СБ рё U Gif NpG б ÁDNROS НАА Hadr dp 
ÉPI Dy fiio A ği GEA 08у lfp OS го ANA +L KODE 
Balance of Payments КОЙ р1 fecti dýr (Dt BUF ANI dá || H dz 
Koi КФ аА KETÄ ges IGE YUP Lg aat НМ) dii 4dÀ Crisis 
Um YIR АС Half Ù іо РАСА Hago LA +&@р ali pida оК 
RET | ZZyüPÛ any! 1nët jt fod fp í Hf HEAT. Hoff 1dip СБ ya 
кї@ ex f LE Yop] Aap ate vtr Nick epit OD Á Og р Ft 
dig +T ®Анда2 eT Di роф! NF ORT | САВР @ aS + DZ 
"OBE tf RUF yg yat GU 2 eT гд KER аА k 
@ eser у Óeradr raa yr YUnfjá [profundi Ot fo Nro ANA 
Ghar фах оу HAGda nat (йс? Í ZAT KEC dá 191997 Di 
fied 1156d2/ NEP tator Küd2f LprcdodoUr U ФЇ ода pn 
2 МОЎ ВЎД > Ade Y NAHAS {1р2 
Banking Crisis НЕТ DUJERE.-2 
ШУА КФ Ober єгєй е у INK GA LAL fens 
СБ üt аў yA Ur 168 уБ ade d2 @ | Ih ун WEAF 2 ed аў 
Verf Ае йе U Дер охра А J І prd аг yf LK 
Yd. Í o ûf NAS Hif HNO +AT df tef Í ої fd LDL yc Gigz 


281t ЦЕНУ maddy Í nue 
^KAWAI Masahiro, AKIYAMA Shigeru , Implications of The Currency Crisis for Exchange 
Rate Arrangements, Washington, USA, P.14. 
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ар УВА aK АРОН p dau! 2 et dF U' гдё1 рур А 
KEDE Í EPP 1 НР U Xf Age edt ард BA2 eL аў 
1 Credit Crunch ЦЕ f iya АСАМ О fer C5! dani. [ok y di ў 
Bubble Crisis ESSEC z U AFAEL JERE З 
МЕО ff 2 ez5dinát jy dr 5 fA DOSK «ea Ur LAR + [ok 
ZAG NS ETH dd y AL Ur af Dek Gag "Ч" anû bubble" t z dif" 
- ушт Ü der LHZ pf ОЯ 1 MSGANA eee aider pay ict 
(гру ёА1рд Yde LE Мау OG әү aaf- yat yay Í ZĘ Оф 
кина аўйт Ur edt те@ ОБ он НМБ. PEF YAT ZT UF ЈНА) 
KUG Pol Hk Üh ČSA 10%УТ Ü || !R yp EEE | CLAS Gaz 
Ou5dA ăePÜ п у ad DYoL PAF МА edt Uf a5 anî бвгд 
y Gif + АРАТА Leo Lier dě ЯЛА PŮ Kaif ADYG3!f > 4j 
? YARDS edil ANLE LAI fo КАТ ČE 
5йдой Ob! bo! ї DÓbengsL T1 dp Не del ZA gif + ZAG 
JUNYOXIUGRÜ ff Rü! 16 GÛ Кароў) то\ды! Ае аў NLD] !R 
DigÁo СБ@ў®ф 4z +2 f KfefephER | !gi FBG! oar tdg OS Gef 
? Hart dg fn sed reds CANN} босс AD figo 
Foreign Debt Crisis ҺА ЧЕПКЕ jow-4 
KA Жураў > Axe Meo +@oA OT ОА O@E YGF aok yb Ö5 
H20 кї А Ü {п УД kdo! U Joy ОБР | BEA 2 eq dr 
GA nae jif | Azeem rp. ize Кво || BAW fer OS yt А 


24t енун упео уа fr f IUE 
27€ ОНУН ynedi O pa ар? 
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НМ СВАТ Bf гай Gr Tif AGG pp Lip 1 dP LIA ею 
LHF уай KACZOR 1982 DĚ Ö5 +4 +d! emf LIE + BEK lat r 
ДКО ANZ BÛ + fh qA à Дэ] Pc Lp jar 


UÍ Já c- jai 
Yu ad kaa y pi diii 
адь YREAt ffof А ©тО1 ирд 5 PŘ (@ aer Comp ЦУ - 1 
Lit + phy A 7 
ya 5 fA DOS! enk ORf Küdad ОБР AD s Ga Kdo? LIGO- 2 
LYDIA КОСА 
ORF +&@ Ki adr 2 B Í ZAREK f AD @GKKIG GA || AHS 2 |K 3 
? Ka. IHN Ao СБ zin i ZIE 
I 22А А Leaf LPF + deli epa. Ft O5! ade yf УБА OAK 4 
Hg О LHZKIG ORf Financial Engineering t&df f figo 
|| !RÝ (ТОК КУДА ПП иж CDs @O LE Р Á Нар K dar 
(nA СЯ дең Û Ойле Сего СВГ t dtf Kfee Hy g 
* +T T Pid tenir Угри А NP 


1 GONDA V, - Monetary Crises (Empiricism and Theory) BIATEC, Narodna Banka 


Slovenska, Volume XIV, 2006, P.2. 

.5-At .20080dj f lip) ef paa || OF zd Ü facing CRY" EÛ [ГЇ N 
? GEOFFREY U., XIOAOKE Z, International Financial Governance Under Stress: Global 
Structures Versus National Imperatives, Cambridge University Press, UK, P.2. 
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U ЖОЕ Еу НЕЧЕНИ JERE- AK 

n edid а Ж vere yu tAr (éd 1qgu (dor Kez 
25 LAYA 2 T Itf fr] (ајда Кун + ZAGIAARODI GE R pof 
Entrer Í оар Hf гад Онёо QUANT +d} LAdA фы OPK digno 
KIED1971 +j 651972 -1971 lef YP 1d/Bf +1 HAS T Dio OS 
dg Or +@ е KEDA NR Í 10 QUART yok +f E +e +оо 
йлнд? арув! t eA Ur УА (@К ОЖ eur (ofa KAF КТ ak 
15 KG Айий NGA ŽL Nip U' dip t dor à FEK o apf 
dz Kydd 5 Gf Î 191971 tfj +% Dey T АД ОХОТА + zÁdad ¥P ip uad 

: OBZ 

_ تخفيض قيمة الدولار بحوالي 968 
_رفع السعر الرسمي للذهب من 35 دولار إلى 38 دولار للأوقية 


994.5 هامش التقلبات في أسعار صرف العملات من %2 إلى‎ apasi 


td OLX U dip dida цою К@й{ Каў 1973 +j + СА 

20р 42.22 Í lq¥YNDDKe! 24 YEE Í аро %10 гае йр{ 

DÉL) она 2 ST f a тшй | py у !o CT If Apr PAYA! O! 

Кй 2 al ed DOSES KG юарочу frjüdkedr 2 aT у edt D 

KÜF yt бб AA ЦЗ rine Í КФ дсй R де 
1 Y Nif ed DOGG YEE Í оа де 


(рг acti (PIR dite Gi pater td EAP КЕЧИ Не Et on ИД DÁRINGED ГД Ер Z 
.3-2 Е (300319 
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1987 СН .1 
edi TU СЇ юат р edi тюрк @й{ K 1987 08 Ö5 
5.19872 cat zb Gb! Ef убіў 5А DO5 [G y#Ths GF 52А 
| exa БК yA TT гАхе@ Gan LAG +Û ref sf Ü Ku гж 
[Ж FOS if cl пона ner јок dap 1987 y LTK 19 
508 гіп Др eTadaoNjO5 фина Туб) !otfofÁ teda fedi dr у 
eRpPf KIGA Df KG epi gef eTRfj da ter A pofÁ DS OBFOLL] 

.1929 +0) аг + Rr + aal [eh Üf Кге А .lakb 
1987 сн ЈЕ с - 
: O5! ddA GLY EÜ ү ED) GagL d 
Ф ff +c Ao удо Кјетазў нёў eAdp- 1 
.Óged i AGA Lfedienz aed! Gc EAR- 2 
рО PKS FO Lg T af Ера гуа оока К@Й Ci! yk 3 
. 
Ан edt Def- 4 
1+@ ай +фесФ®{+4Д Ыр Dip [фек- 5 


ASIAN CRISIS 1997 КА СЕ У .2 
У КЧ КЕКЕ ZA @ cse Y Ag (Ogalge +&@340 Жо 
U окр БА dcr tj Le DE Осу pisc 17 Í Zazaya Ur KIG 
52T Y Arj y/o Кой а? fe fAdDSenzf Dip ffekLjo 1995 08 Hj feTad 
Mif KEER Í ot Ser UBUNT OM О@рү@ 2 ar Lr me A (ñ с 


.10 -9 € (NJd PP( dz 
8-7f ÜZRS ynedzjdiz frr ЩЕ 
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ҮС Yip G f CRÉ || e KEnfp KIE ORf уа > Ker 1Ou ld; eis Á 
П Ö5 ORGAN? THK KT RIA Ü AL ÛEY ZÛRf tür p Î tors ОЕ СНУ 
Ota di KRE f droga pt СЕА fedet YÉ ort GA 01996 
ag DEE y NIKA LWA Oey zd ари zn HHGSE cORT y Ar 
| 'R OS КОРТА 0+ ÚB #Щ 1207 РД? zu Di HfÁ + Dê 
|| GILES Yn tex ріс Lar ОРА Оў шау Oe kcügraX/o кр 
lA pt naif LAP + Oak +A KIG + OE || BOS! dis Uf KEIGOUF LA T 
? Уп 
Куок Np Ar || HA uf 5 Ar] Сы ААТ df DŘ 996 П OA 
UOT KKEG YEW GAZA УДОГ ВСА GAGE Alj KE LAYE cio! 
1997 2AdzO5+ dH f KendS Куго || Bz ek D4 dade yf К@ о Le 
2гт sfADKedj: w а ded || AAFDSS Í AF @рет K|IOYÁ 
МАМ обу ФДЕ LHZ Í оК Lp dar Kato oxyde 5 fA TÁ KÜ 
ур! уай КА BAI BUF GT DK ETR DE agr yA LHS A NAF 
ap edo пову Lipf учес рй СБ 1difd3 nep кай (Эга 
CREEL КР А Ü 9972 OS 2UAb 2@ž80 Í 191992 DÉ СБӦКРИЎ 
+ @ Aep aij ag ih? [T А%51 Í !0%з4 С Onde Nai Lien 
гй fij Tiu А freA ferr taz GDI СЭКА РОДО acai 00 diro 
^ 5 f OceABY tp} Bidz 


t АОН KERŽ Y atadzi ЈА СЕ fied SA f NIB HIRE (оС Dh ` 
‚20-19 Ё 999ücfedar Dro Да олг UF 
2 KAWAI Masahiro: AKIYAMA Shigeru: Op.Cit: P.15. 


.8-7t RSE ynedijdiz fif ТОЕ 
20-19 f pisi упо Д uie dir tip^ 
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Ою Č Er неш dz(kd pud 0 U ezto dX 1K IGA 
C5 aU г@@2з au A WNYPEDZ (uff í г+сар 2 aT ар ys ff 1997 
2@005 OffonegkngUr gu kixdof NBKIG кА СБШ Kdf pXz 
|| yok UREA +i RUF КО adj YR [> го LFA ap 
ДА EO Hf 2027 6808 [ZP + arf НАФ f LEAF our Obtdotf Keděf 
Общу quj Kdxdor U Ф URES Í Io уй > Ke кк fek Í I 
Í Ig IPA afedf 2 aT dë yp 1 Hf гай Ode YOY O6 Af КВА 
?2гт{гА RA EEK E LE ODE 
НА йс? 2 eT ed pÓbespU Фур О || RAS KIÉ AS 
ysef í Hf eaa oed lg. уд ANK ain Ur бо S5 
? áePUr кй у! үй || RCEIPA 
УАВ NK 2 гт га DSK eG ЕБС KA 
@ДА цай @&@& ра @ aja pie СБКапјек ORA гй уф? 
: OAR Í NA: NANA (ДЕЗ ЈА L Айй + dri 
LZR YUP 960.1«9615.4«9619.2:96350636.2«9639.8:9640.1:9683.2 
(К КЧ bJ IHNj DxdKig AS +1998 гАЖ# л ЮА 1997 DÉ 2 T Adz 
кй tD ÁOK ez LEA ear T 1909 KIR&2 CT гд tami ZZ 
5 + dL Ураг APE +аятрункК1ф eiae C5 OT СБ 
+оо Өг BROAD gui SAN +T Ф rS m rdABf Kr adt кєк 
í AE RY ӨЙТ ú! HANNA ŠR || BAB ORT yu Af REL) KEG 
* KAWAI Masahiro, AKIYAMA Shigeru, Op.Cit , P.14. 
18 Е URS улеа усі fT f TUE 


289 Е ОЈУН ynedibdiz уики 


18 Е ШЕУ ynedžydž fr ТЕ 
° KAWAI Masahiro, AKIYAMA Shigeru, Op.Cit , P.1. 
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нА OSU’ FASpnÃ үс týlu +1@ 5 КОЙ ОРЛА 
eiit oÍ toti ÚB DŽ + die Óbefelf f 5 dor 2 err WREDL zz dq ak 
ОВА бет dE Yay 
ýt ydžzřdě ӨТТ Uf Ngan Віра? fff ALY 5 AAT ! Le AA 
^ Odit "PIE df GAAG ада рий! pz 
+йг® Ka RBS ef CGNf- 1 
Har edi TPANKLHEI!f- 2 
Od LpfAaf І ZAG- З 
Dr Rf GG Qp- 4 
tij Kdf LHK xdor РКО 5 
NjUO[ fA ČET арй japo 6 
OoarOdres ver eit d Kfegtor feo 7 
OG az ҮЙ Й terr O6 Af (iei f- 8 
. Oa NGF CANKLHEn'f- 9 
^s AAT f брао ORf NdhK пйурдарә® Í 
Í ZK qoT'f г@А Ud € dil !o KR @ f ANLO fAF Lp 
GA йшй s dir U PA eno озару тарау KGET усу А 5@ j 
Кабк ОБ || +A +80] KÆ + Дого] Teri KGXoDA ІҢ ул? 
лай FF +û di 


22t Шеру ynediL Ñ die dpi fip: 

.50- 49 Ё ШЕНЪ ynedzy dz fH f IUE 
.51 f ÜT e ynedidzfq f iUe 
22t ШУН ynedziL die dit Bp 
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HIFDEH FUNGI z HEEE gab 
КОНОР Т Or Ginko A oda aan teer + AUF Oe ndi U' ezk 
уюң ULE yr dBf U zroedek fo 11271929 mé edpf meuf 
1 AE RUF ОЗ СБОР + Дота diete н у KfeTad Каб 2008 Dé 
(feni edt DOS feu ver кјетааў || рр д4 g Odi á Ëq ар ZZ 
í RF Yee || !Rã PDA 0147.27 Í 192008 ABO yaêh?A ýT Á R5 
кч + Доп је ФО ур edt DOS laþ lepi 10124 го] 
Pe + Догур yo ОБО #192008 100 2 T Lf OS yD Děd D 
+ FRA Lord Kd Ag бык] LNPf +n о || BAF! HA bat 
уай KeTRfjda ei +8209 !qK!AofA KAdZORfA 2007 DĚ tB jydz 
(ей Lfd 5f A DOS HAS f СБ 120 jl to КРОСЯЈА пе Gary 
TAA Pip (Tro dF az KeTID2 eq ар U fem U PUA UWT dk 
кет ens taxdar 5feAr A g U Puy rax ОБР od аў Lin fer 

°. a Pp y nme dpa 
Gir оО ОВУ U ДО || ИАС Фу U До AD ett ЕВЕ |G 
"A ОФ GAUL AHF rádigr +202 Di Linf КАО Lu одаў 


.54 f (2009 (PT айеми (у AYA CTLYA} ZED fe RU #NJMEHT YUEN] сайат GE 
1 Доу Alf Í !oyÃoRf KUNGq оне Had eg DYU yed’ 

° CHRISTINO Lawrence and others, Facts and Myths about the Financial Crisis of 

2008, federal reserve bank , USA, 2008, P.2-3. 

^ TATOM J., The U.S. Foreclosure Crisis: a Two-Pronged Assault on the U.S. 

Economy, Networks Financial Institute, Indiana State University, USA, 2008, P.3-2. 
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KOREAN .1 
Oii yt Par KG Í об DIETS Gf +] + +f prec 
LET || Ato U аф IRA +A tora КЕД бы aff U fef Ö5 
Иң CARE DAR yë ó Ú LHZ асораў +50 наре U Дер RODO 
fied) LÝ Ë гт dtd} 107 Af oL] уйй 2 4р] pz || tu GAZ 
дуу] Aute дч Daly ...1 гп NPE LH2430 LE LBD | 
fe&y OFA GPO AP di s GAL BRAK UH ОДА агро AU Деј 
Gig [RA ЕАК GET dž кер A BRA RE GTA ку INH Dato 
GA DigrpO5(z5D2ipioA ОЙУ 2 Üc Бус üearA [fd KET A ё 
Uday Kenp јн (у á AGIA WAT LE Dip fis DEKE 
HEIGHT Gif БАУ LAA ABP 220k + nat j| !HA йер aeos DK CHA 
ФЕ ČE Pa DK алеу Као Ö5! eed || Atto уррклгдеи A 2 feTUA 
OBI û ++i (19970 @ сзәт YAR BOT É UKE KÆDE fo d: 
2 1994 Dit 
^ ОРЕ Дол {| €nAsqs 
‚1 уф KET й? ОЛУ ü - 
НФО Фар ФО Ü 2 ed аркй® UGA ag - 
КОЙ à Bf | PERF 2 af dEKfeTZ x и - 
. GA DgeTha er yABF DBA à eir де 2 adf афи ex - 
í ef 5 Ñ f ОБуа йу KGeTA Фу Keri LAB > 0% - 
.2 eq АСЕТ аўге OStT Ф +9 Муд KAhebI Af LAGS - 


GIS 1‏ الهدف الأساسي من المشتقات المالية توفير سيولة للشركات سرعان ما تحولت إلى SSE‏ من أشكال المضاربة. 
2 الخضيري محسن «дам‏ مرجع سابق f ә SS‏ 65 . 
2 المصدر Ё «бай‏ 57- 58 . 
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denfÁ yi нәс Č [6 t Gey + AoA derf LE fea ynfek - 
LF KETT GER f Í 'oKPD0ÑNƏ Hao Í tole pipi НА (Каа 
. Kf y OS} Gib KÝ ie Lif 4 2 Uc 


HOPES Јас 2 
Ho talia] dio gd + ZAG voor +0 t dr iij Y DID 
10 Offo Í 102008 Df Č5 KOŽ гг (iile ао olde к@й®2 
Ї 192008 Df СБУТ At dy 1971 Df Hg qtd edkenzÁ URS Kick 
LPI LK GED рО cdf Haag Oe enzA (РО г@@%95.9 Óffo 
СБ ea U &кіра Vel eso LHÆŽ%D008 KE РЎФТА 
на оп fji Hf adir @ Ober yt Af T lod FD! FEAF (ofa K AT 
2 фу М7 
Ñ NODA f Jd dÍ !o S ÚB 
УАТ ТААК Одо Ef go: Lgs ord Orien HEALY Line йл] УСЕ 4j -1 
Ча КОд yAT DONA jo! ff RUBE +17 Û 1633 doe 
УШР М dX А\Й 0 @ д ГО GE әср) OSy ddr 
Лао A КА еа AK depot Ку yt k 
онаа KETT фиг САА Gaga н JfoU tá А акау FE -2 
С тга Y KET GIAKA GLY yt fA 23е 2 К 
Y züRfÁ len Gah yn SEGA Гр aRU ГРА (SRU Hp OIF Е |13 
‚@о 


! http//www.whitehouse.gov/omb /budget/fy2008/>. 
* WIGGIN Addison, Op.Cit, P.101. 
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LH2 df a f Dat do (Оер Gogol Loa zr ree. [ЙА RÈ -4 
ДАФ MAU OGG dada (Polda КЕД Біг уйа > Ace 
1 КФО N] ZA 
п nga; +% GK Ueda fek! SLi UF LAgies: tint Ur LAW К -5 
| ДЖ 2.1 LpzexXDráürng UF LAGS YAH2ID2004 +8) ČS (2001 
гр! КЫЖ2.5 Í IQK DAA KAR укесҳ fı} 23 ваһә 
2^К{ДД + ОАВ ЕБ% 25 Фа ffe NA 2007 DĚ Lož f yaf O5 
yUrP + pBijK eK! HLA +d 57А Ü KET tar ар s fA Uf кей ж6 
tu уа > Ace! fera reina аг dip LAETZA x ай КД 
VIR ОТТО x Ade NpeAKt Œ || фора 2 dier kan p 
KS KEG ар arp Í !oá Hf гад (К@ ФА yit yas A LE 
Kap PUA 1 КЕ 1.9 LiH23Tpo006 TĚ +88 OSK Ua Í ПАСЕ dř 
Í тоо ydg 5 fA DK AoA СРО LIE 1.2 LEEPADK (frdiBerdaf 
Ü Jf SFA UF yk СБ eTo DIGE KF dS гаар 5 A 
кейн Кобо РКО 2 od api adig KEL аар! фри] Kp 
фо SREP edi ddr s PAU Нун PAOD OR ООА Ú JJ Í fo 
3 + 


. 85 - 84t ШЕН ynodihrd1] oda ñ T GE 
* WIGGIN Addison, Op.Cit, P.20. 


t oos ОД беу olf KüOofepeted Eng pri ÉRENAERÉSHD DI f IRE 
.173 
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цэ ера 
KIS Gád 53А Су RET Í ASR Ару Í tort dtr KED 
UES KG cr HN2 T LE EAST Ff LNPf KGET! teri eng || di 
+ ОБ%зо | ПА урет МОО 2 T Lj ште тко 
LIKS Í 'q GRAD GBO наў KET ай 2 eq diac OREPH i !o 
5ф Á 2 ed dr й APE ag Rg inde jsfA Ür Oe HAS f LAA ü 8 ЧА 
ЦИА) Ge Ny ААА «хар Dip YGef y noni f OSE IU Lak 
ОБТ GA (уг 0 GOA A$ Á KASR > dj Haz а Е + df 
1 Рао Lord KA 
Lp (DPC удан шй Da йу убо КОТ od | Ato eri yok 
Lin’ Де КОЙА Ш ар Gir zn AHS Lin’ Те КСО prar batir De 
ČE lap KfeGiifjt Av Í 19d patres A dari Kerr Lii || At IAN) 
eda UB 2 REA LZ ÓDÉDPOPÁ IEP LE KIEDOR (Кфет LH Rf 
Heo Ó5 f ynfeki !o||'h á BÀ (уа ten, НАФ 17 Бакі !g GDA ADI Hf 
Led! Lf. Í 'oYG Ay ДЧК fors Раў Ö5 Fr HEKÎ id ОСОР 
Хадра руду U аон T fd kf Аадк рек taiji fF RUF OES 
Пот fd Rb t GRUF HG Leo Lois KIpPDGE ERS Û [961 Fd Ff 
LAVA Lindy 2 ULE Cie UBK gef Leger LAT At у рде Lue! 
2 у dE Oot on 2 Í lofAd? tfj 
KCK tddeda olde KQ C5 ydr 5 fA DOS FEPYf KAS 
10 ÃoLjDa y/o SAR ай ZA gt Ú уба Kelly Dix Dit (РОД 
5 ÃoLjlfofdt К@Й{ ЦРО ddr sfe FFP КАРЗ ФРОДО KEK 
174 :Е Usd РОС dE. 
.69 -68 Е ШОНУН maden? oda Bi T ge 


65 


КЁ А! Ú U KepK HEZ Сб\гс р ege rf Í tors ОВАРД КФ Ж 
1 atf Lao 5 oL JA 

МВА ï CGA Ófepib enz овая p. le ОМ (dif Lp 
2 cogo Жил L felit + «EA ČA LEB ok} axe 


ÓbpAuf U ez tie! OkPd3fT exed2 ec dE NI Hd уо! +1ASatA 

taged Űzd% ði k Ö5 pz 1 НЈА Éf LÄN IDo 2 РЕ НАбах 

2002 DÉ yËNCHdNHPLH225 Offonikeda apf U PISO Pir DZ 

ач фаў HAoHgZUGÎ наф OSU КОБ eHIDLpAfofÁ NIKE 
3 ep 


73:6 المصدر نفسلا‎ 1 
^ WIGGIN Addison, Op.Cit,P86. і 
13 Е Феу ynedk2008! DEAT ELT NEDAGF qui s ZT ^ 
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Í оф КОӨ Е. 
Í INiEGVT ЕД ЦЧ [ЁСЕ 
ORF 2А 500) 2500 LpexrRg pd pr oar EDED 
( игр До URE yf УТО ИТ ФР REER ERAT [kt Op} > TZ 
Урус ПОВ Greek Drachma + ору ap jcüdaf IHNjL Hš 
tdügf +à df НО А The Liang IFA AN f НОВА +j 500 йрй 
Islamic Dinar | Q Af 24 2f ОБОЗ Ü ЕА Indian Sliver Coins 
í faf CAD IA WAGE tu nif 2T Z OSVenetian Ducate Č dtf KGAA 
2 T R5 Ógxenp Cider UF МА (PTZ УКЕ LP|IF OSDutch Gilder 
1 Око г рф LiPTaf LET 2 T RAŽ toeTz yt Œf LPI 
+ СБ GRAD! Io NT. р АА UT p NJ агр Ко +} гй LD 
DAGMAR УЧ HASH 251518 DĚ ет оК TZ > (pif LPI 
КРА GPA ALY Яр LE (etis AM (Thaler) eif || T NS 
гй CAD TA elio )Í !o penates GJR aA рокаў KIA Í toL ег} 
У КОФ 8 ï ABOLGA1793 KE Ö5! dear Lord KAD APY + DEF 
Í IoK ok СОЙ tp ухе Bf з BODE f +f LDÛq Ü=/8/ гс PA 
? ç tear 
PALA yon mei ak Of [иу ПШ OS ČT tappe КуггА 
GÁD ex y^p 1 [d Ff edL ANPA AGF + {| Y eotf | !qt @Aodz 
Gnf Lg T RA (убе@®?етай@Фад t gap í AGEL | lov ASF TENIS 
yD] | 1} Ser UBL fold: K@INf L H316d2/DZƏT 5До ÄT ropes 
1 KARMIN Craig, Op.Cit, P.100-101. BEEN 
гр йоу@ @ га «ceci нр сн рд EU E Np oras @ ЩИ 
29t 0997 RA GTqaUPTUfÁ4 РВА KG fefDZ UO 
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epi Lena der КОҢ DARE Kf Суп pa ОЯ U ДЕА KERYA 
qp Í AUF де + BF CG А Cider UF МЎ yodXoóLpPURBE LłdĚ 1944 
“OAH KGERU m 
РОМЕ: УС Nl 2! Nat Í NECDBUE- Nj 
Dp ČB шк ÖRf ydišef +ZAdadd to Úf LUZ 2d% oré c6 
apf 2 zur 
BUNSEN! z!NJ NEUDEÉE: UNT 
URET LAZARD ford? kd Af Сыр edi Def - 1 
Der Rf КОО” @{-2 
„агро руса AXOG О Ka- 3 
‚бойро јейу уйй о! гг 5 k- 4 
‚82Р DED! eg zf A38 @ f КЕЗО Ûf- 5 
+p Dž ð> fA D 6 
.à aPÛf LADE Kf Adz? zu AO Аро ff - 7 
.Od&otf Lif OsenzDy¥rf|_ PA 0 - 8 
edt Uf efe f] 102 рК pinÁ- o 
БЕ; УС Î z!N Î HEURE de 
‚це yatlafAXfofdE KAAS быр adi DU Giff 1 
Жү КЇ О - 2 
‚агро Lfngydiiaqdx CGR Lp OSenzf - з 
Kr Odo U Ж ЛА - д 
Ваау 111 а INI Fungia p fe E Y сід Dae een DZ 
.173 € ooo (PT ар Ü 


2 FEILER Keith, Strong dollar weak dollar Foreign Exchange Rates and The 
U.S.economy, Federal Reserve Bank Of Chicago: USA, July, 1997+ P.9-10. 
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„Š aPÛ LBRO eg ZAG $ eel f-5 
oap ddp s fA OF Gif} 6 
tÜ KEE ir Up; ODE AE Rb 2 zu -7 
.Od&otf ЦВ СБггнаў гга - 8 

(2 ftNif eig +L t @ f СБУ - 9 


Í ПРОЦЕ PT ре Í z Уссат UNj( - 2) patie 


المؤثرات الرئيسية على سعر الدولار 
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РОМЕ DT be € POE fd c- уфе 
tf дй] р] ї Hf ОЛ де Küd2f пагода аў U dir Lp 
Dij ef yneDt @ Li А беги] KÜTE Цу 2002002 
yap керт f ie Gig MA aae | @дї to edle Куеп 
ناتجة عن معانات الاقتصاد‎ Ad&a Ghul والبعض أرجعوه إلى‎ d OGRE ЦР enz 
PORS уар 1%5о LH23DU PIF +p mig eU ar AB «usos 
1.2004 - 2002 Od 1 {%опгар\г {1 4%415 ВРХА 
: Ob} огни PHY GDM KL аА 
НОЕ fci 
Кфетю2$ SH t г (i yrDLEA ДҮ eof adT LE ynferf 
Í HAAh erik KOR +99 ОА +в Кет LEGIS DEDI de 
yüP LH RUF NE бб eur афр OPK LDR Gf ноту 
ftii yp пй є+ф 506 DOF K || НОМ ded yD LKU’ (Pf 
Hee + DET КЇ mA pora K«dAf ус || ts + AG 57A Û Č5 á 2P 
zlerd ei +19 + Af || БРА f YUP Les Xo: URF | [ДА 
? @ ф 


HYD PRA C 2 
eng Црно (d RF О oer U Pl) i Nf of peo 
РАА Í tori o? ep 2@ййв95.9) 2008 DÉ SD ҢА 1 aff Lp Hi (907 


1 GRIESSE Jorn: Op.Cit:P.2. 
243-242 t (рф ynedl 519 f IPE 


*FLATNESS Anne, others, Annual Revision of the U.S. International accounts, USA, 
July, 2009, P.37. 
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Obed NZ | Io} Be g eÙ exdortz06.1) Dread i aff Y фо Obenz 
G 5 Jok KIE Рп ded НАРО к Ду) Hed аў anzf бБуд#еРе 
عام 2008 لمبلغ )410( ملیار‎ yT ó ҮОБ dedil enZ го А 2001 DĚ Í fo 
LH1IKOPIf уро ОА оюў kd zx Ur Godr NE Lpco.9 +AA دو لار‎ 
Yeu tf UP 11 МАВ yd4T © (ју á qk Í ZA lafÃd Ob enzf HG 
Lf GEA 5 јел OSI efl zf 5 dr гг fA 
tefl LEAK ORA AE lr SSK GAR DS ФОАТ adiit YGotf anz5 
нару dhifjóeefedt Ur Í оу ОРДУ edipi dfidenZ yditecice pr 
най] GREG apr 2 AGA eda Í ZX |!®зрД лр (рї RA Gear 
а engtf fiy dio. DEAS AR y dak ORA Ged 


ГЕР Fa сз 
боа || RZ H% АА К Ора ОА Onda р у Aik 
5f Ü 1 онай Фа KIE убт nda ЧО ОА (ру 
OFf 1 ЙМ Hd !o+3 o Üdy KERRE edi DU @р+г jii 
цою KG KIA A50 aPÛf KÜ п о FUP гїйр{ Кр Caf 
PAL U ez (FG! Ока Оер COBoLF || IGE УЙР Lp gre IRNIO 
о A PEA LANI +FDO 2 GPR HAGAS f Lodž А 


1 FLATNESS Anne, others, Op.Cit, P.37. 
Ü Td аА 2 od dei Der Ier FTI 2 Uy jaa [IFDEF tj фт 2 арі 
.48 Е oos ü pd J3 gef (Д 


® WIGGIN Addison, Op.Cit, P.35. 
^ KARMIN Craig, Op.Cit , P.223. 


43t ÜZRS ynedz2o08í Г аг Ец МЕТОДА quí 5 A ° 
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tei Јас 4 


ea ys Му ad Тукы LZ Ogedár Собо > DAZ рк 

i ZZ\FEf урағој& д ledzy+ O5 OLjyte yfzditéddziedzi7 af 
VAOÁ vef HALU фу DAF FS DHEerT 13 (aia gef v [xdi |5.25 

2007 УА05%.75 Biz ƏR дА tL T цурку yreDHgaáedz 
УД Or A5GE% 0-0.25 Í 1 4A yT OLD tocar Guy I DIbDZodt A 


(1-2)D8 


‚ЇНЇЎ ҤЙ JUN] НЕВУ СРЦЕ :(1- 2) cp ЧЕ 


ХЕР. о 
95.25 2007/8/1 
94.75 2007/9/18 
94.50 2007/10/31 
94.25 2007/12/11 
963.50 2008/1/22 
963.00 2008/1/30 
963.00 2008/3/16 
962.25 2008/3/18 
%2.00 2008/4/0 
%1.00 2008/10/29 

960.25- 0 2008/12/16 


SOURCE: http://en.wikipedia.org/wiki/History of Federal Open Market Committee actions" 


Categories: History of the Federal Reserve 


72 


JSG‏ )2-2( يوضح сума‏ الفائدة في GLY gli‏ المتحدة 


%3.50 
%3.00 %3.00 


معدلات الفائدة هم 942.00 %2.25 


%1.00 


AÁ AÁ Á AÁ ° % Ф % ° 
OS < OQ © HK HF © © SM aS 
К qv NU qv КЎ NY av av NZ Nå qv 
SS 9 ES Ay S S NI O SS NN К QV 


S کي‎ 
© & Q 


Í loft ОБЬ odo yo# Lpizep di 


Categories: History of the Federal Reserve 


FANT о LU Ф Ї ZORE Оер Собо || nyc fp Á 

(iki perf t nid балау ela ORF + AGES Ur yér(TK2 (rini AR аў 

YILU Ф áePDini Lp Фб г Кб өп LH2 p ki fd Rb c RUF 
. a Uf yer|TKO GIGA јод yon R А AGE 
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Pea у ГИР 2 eT гд U @PifjOu K (3- 2)p YTS 


Jan 1933 Jan 2000 Jan 2001 Jan 2002 Jan 2003 Jan 2004 Jan 2005 Jan 2006 Jan 2007 Jan 2008 Jan 2009 Feb 2010 
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' 


ue W Euro US Dollar 


http://moneycentral.msn.com/investor/charts/chartdl.aspx?PT211&showchartbt-Redra 
w+tchart&compsyms=&D4=1&DD=1&D5=0&DCS=2&MA0=0&MA1=0&CF=1&D7=&D6=& 


symbol=USD%2FEUR&nocookie=1&SZ=2 
ВОЧЕЕ ЛЕ йг NDAF- RK 
|| p СБ s nal í eda UA PEGA СБ НЕ UF KÃeS! dig гю 
®®2А apf TST Hf CANE Lpraten" LPO Оер dudo 
Гю +17 кйсй LEZ LDY nó Uf Lade LHXTD Dp! td) 
n GUA TAGS Dó Ge cu darf ERN doli ORF (fce! f. > 426 


1 حسنين UM gall ‹ да‏ يتحول من رمز القوة إلى لعنةء مجلة العالم الاقتصادي» 312341( دمشق» «1l yu‏ 2007« ص38. 
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LDYGAS eljANjel4n += Č5 Üf Ке Lee eX aene Gia 

"GA fol ZARA pora dA Сей eda [ar CSU’ etg dii 

QUART 2 ar Lpf! Аек б YU а Асо LD 1o Ser UBD 

:Lfp Í Iga & 

КАУ LE туо пра Rf HOAJČO ODD Hf er әдср :ўм 
най Í ZA DI eo V4. THA OSHA Diese ge Arg KE t er оар 
GDI fik (og 256 edit UF Ö5 expL Ах Lif © GTÜ ААВ) 
.yu D 

AT HE galt HA 204 olde К@Й®? aff Y Golf enz Yer :fgE 
U eif LAFE de Anf | СЕТО 

күй Ost @BfK уды KÎ !gÖu Ср DÖRR% A fi! быу Db! рк 
гр Раў - LR Á [ш +T ОА -+ j Ur К р NBYLRKT Hf 
+ dy НФ +807 Oo OkPdar E ЮУ yu Ac Loti 1.08 р АҢА 
LDGE еду рек! Í AUF Hear iex Сай] О@@ Naf Ö5 нотаў 
:(2- 2 ) Pë yAmif Ou GE U EEF 2 acne 12e f + eA] юк f 


.39-38 :Е (Жура 
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2009 DÉ Со О@ NGF LHX ARF Y ac Lj( 2-2) Dë ym 


Ka аң f tZfeelf 

Long | иш | Lažo Né 
М Naf Naj | Sd Gods 

OG y Ódày OG y 


%63.4 %30.6 %6 57,937,460 | ОЗ ССЖ М : 


%72.8 % 25.2 %1.9 16,447,259 ĞAL КӨ 1 


% 76.9 % 21.9 961.2 14,256,275 | +8 ofa K dA | 2 


%76.5 % 21.9 % 1.6 5,068,059 LKS 3 


%42.6 %46.8 %10.6 4,908,982 LC f 4 


Source: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2010: 


Nominal GDP list of countries. Data for the year 2009 


Î INiEGyT ЕД PÜNSE- Beh 
адор КЕСУ СБТ IZ 1971 KE HPG рК НТК 
КО унау бб) саф If eae old EK GLA > г сї NY ar 
Dp 05 2d LDÎ 1o s ОБЫСКА Kaze у+ТР af 
efe f 5Odg Xf 192 (ri Caf KUAG AIRE atii > 268200 2 zu 

1 Y زاق‎ 
DÉ Hj? zu А ІДУ t @ LplzetAr @jjucd2 Күс ОЙК А 
2.1 192010 Í fo 1971 


101 f ФРУ уед еоди üqiDZ 


2 KARMIN Craig, Op.Cit, P.246. 
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1978 -1971 2 ğu CUAGF- 1 
1985-1978 ï Af elmer -2 
1995 -1985 2 du г\Й@{-3 
2002-1995 Ї Alf 2Ŭřpf -4 
2010 -2002 2 ğu f ear 5 
Одо taf 2p er Yz Lg Bijya ZAfofd KAAS УТ ofA 
Gg } eedr2 ed аўОБА de 
жй Hf Оу т АГ pf Lid ilr U zn aaro 02-1 
yt бей [т De +га пй] EDR LH2 RAZ oap KAAS 
1 qj гйрг@йоо Í oý I ZZ 
4907 KECTDMUB? CT (f edt Dy Ора fj 2 
LF Dij Lipf ОВР +A pz Gj Lp adgaatu perde KUN U fes Lb- 3 
? eff уг жй idpu «у 


z C NGA Рен уСЕ- p rx 
Hip ҤЙ jRNgayT. AN .1 
LING оў Кк@й{ yu Á Lf ok Í тої Pb 2007 (dip U Фур 
наа оў KGIADA Фау y AL Or LH (РОДОВЕ таў kd ner 
tdp Lied 2007 нар U Pf LJ5 || t í Сф Üf 2% 3ePDKÜüdito 
АОК Фар spa на (olde K @йюйуг® y AC Uf 


1 ROBERTSON James, BUNZL John, Monetary reform-Making It Happen, International 
Simultaneous Policy Organization, London, UK, 2003, P.30. 

^ ELWELL Craig, The Dollar s Future as The World s Reserve Currency: The Challenge of 
The Dollar, CRS Report For congress, USA, July10, 2007, P.1. 


UBB ОБОЙ ylpL p ACIE yAT (у t acr ota Kd oves Ur AC OBI [8 
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Leni KÁDĚ LÀ yAT ü! Haar Y ek Ó551 HÜS р 
1 ide donet Lif OSE U аркї toi Úf + dU’ Gs 
í DEAT [EAN .2 
NKTKÍ Іоу ООЛО BET !f | A aipzeac dj tar f Küdaf LD 
NIIP LH2 gota AR айы iio vel da 097 + oli LA LČ aar 12687 
apf 22T ea Obedtdpu Gulf LpUg yn yao ї FÇ f Ad3 die 
+ ODE ef LHF Í 198 fD 
Вн Č- 
Дай DS PoyAT UF ydg Ö5au fA erit || гокї toe pr U ут [б 
ЦА гу LAP ge dri уд DIAL D dU" ePi ze tene Af 
í  гйр{ у# фо гкКгл+&Арй Аркс оаа» feme Йр 
U @ifj 1/0265 PE iz ePDKar у УДГ о yen TA Мр U dpg 
[p ORf 18201 tad УДС UF ýdž Ö5 үй 1208 dr бею AS ей 
^ ЙОД ã aPÛf Küdaf УрО PIK 
+ Fai znqipnit FA IEG de 
> Á КФ yü|igos Bé Ою2гюм) QUABF 2 гт ea U dij Lp 
CAD dax +4 шү AK ger exiit f yan Î !galApf 2 ar í [у 
> TD 599 lfofd KAF YPP Y GU Kedi f упа ОЖ це Ost eT 
5 (РОЯ ord Kf IG Ray dr 


1 ELWELL Craig: Dollar Crisis: Prospect and Implications: CRS Report for Congress: USA: 
January: 2008: P.4. 
2 FEILER Keith: Op.Cit« P.13. 
ص130-129.‎ 12 5!ф ynedzi d М Суга? Jf NGL 
.158 ص‎ «e ЖУ الغريب خنسان» مرجع سابق‎ 4 
.128- 127 Ё 3 مرجع سابق‎ LI N Суй МР 
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+фщ (fea GRAF Kerr di о apf U digi poo Oqa 
К@Й{ yt Heo 2 Gu of tole Áryor Hf adr SpA 2 Gu di dii d j ZZ 
1 Dif ОБОК 
OTHE Рр зйң- 
yernndit SAR ай 022 UF Үе Í !g p apf tap U Pf Lb 
к@й@гитї Hf edd GeuANGs апу C514 GÛ урў Died) бев 
+ (ib. Í ! je Ani 01 НА КХР edi DYGef yuP 10404 jtpofar 
3 (+ ЦЁ 5 GPO LE Pr Rf U ROR 


KAEL JEŠ% FOE 
Í !g Daf Č5t%tedě 2 af ар1 рде] уф йр df U Фур 
2005 DÉ 225 Č5 „уба Í [271 А Gi dor СБ al +T o U P 
(Ef C5! GRIF кА гёр о LE ipic arr GA KID 
Í lot Ser ipf ers Küdinsess OH др t dp EK Крл feri 
удови Д Y firi ДДУ СБаб Ur Í 10до СБа Ur і Феібудок 
Í Ig || y add Cfo @ Д2 КЮА +904 tof КУ) 52200900 
DÉ apps fijf tédizeis Á DEA бейет Alf U @ јесу 
уо ОБ TPR  ORfÁ 0 оар К@А КЩ) LHŽOR Agf LiRca004 
K А рл Li, ®4&{саў 2 eq dě KZG2007 Үс GÁ Binz 
LE FRIKKT BELKA Ür dě КД уйи LiH2rƏ ту аз ФО НЕРУ 
05%2 LHXKT BELT JA 2000 KÉ Hd das olay OSK REY || RĚHŽ9 


.130- 129€ ПСТ IB улг d МСУ чш 
? WIGGIN Addison, Op.Cit, P.9. 
.130- 129€. Üjeth5 E улгай Nd arat ма 


^ WIGGIN Addison, Op.Cit, P.8-9. 
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OS} êd НЕРУ КШ) LH3⁄4 LOKT СР (А (2002 TÉ Hg] гокгњо 
Yedqóda p ODE Da G Ur 2 ed dě ye ОБ0оо2 Dif HJA OPK 24D 
2007 2d НРО YÑLO ČS% НЕРУ КШ) 2Р0 2@%2 
LADD HEGEL Еро Р ere Û Def | LDLpasxerr Í 
OS KJQUABF YG LU РА NJ poA Í ZE LFA (RUA 1 А LHD 
LAT YA ЦЕ Lio fio OF етк OS OAT (pz. (n dir KEIGoUF 
GGD tijî @HA TA SANA Seria е + ated 2 eg ай 
РА @ ACA PIA БА JA ААД ТА et fey cÑ A || 43A (ОДЗ ЈА 
LAK 1 АИО ру ОРО olde KAAS KIER! LEST Lisa 
|| ROK Ópf CHET AGING ic +2072 af dë LHŽ R AücdxdoUr Све 
УД Lib Gd Did Í Бонуе Y OX || RÁ š2PDKČ T to GHA 
fed} tot Pa ной РАУ НЈА KEIO Coates Í !oNjARF y ABK 
? U Gif Lož 


'WIGGIN Addison, Op.Cit, P.136. 
2 KARMIN Craig, Op.Cit, P.196. 
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бакр! C YN ам OZ ABI FE í INGE A dg ора) - р фр 
YHINIFU per Еа про 
НАДО най NI Ар óógeda aApf LF Ou @р1 р 2 T 1уйР 
laf СЕА PORE Kd? 1 ИЖА ORF R sgg ZY BA Det Ö5! af 
Oe 2 At sip Leno Ouen. Uf М à ror af + lf Y гоу Y |Z Legal 
LDF Í OČE LWA ОЎУ | eiae rag nra UF š EDK GIGI OS NDLID 
YIFADOS NU (y Gf OXIA DIABLO ó LÜ Мй ДОу ALY BEAL j gro 
tzu fd ар Out LINA дау || гаа f EPR Ur aR f KG Rf 
+ (GR ПА yuPÁ Y Gor OA + O DEI | BAF КА | ZZÎ u p Giz 
QUART Nb DRS y GH ORE CD ó fp ӨЛӨ qug ПЕ pa prr fek +r dr 
‚ “PEAS Ha yd ad 
Î + !f +T off CS QUABF | edkà gPDKCüdz || @й jan А 
УЛПА йл» Rf би dif РГ LH2KGR Rf СБуи Af 2 UP T LZ] tPA 
2 НО Орок ЈА уй CLAD ZPD 


42 ص‎ «ӘН KE ynedZJUPAn 2 а 
2 KARMIN Craig, Op.Cit, P.240. 
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Kol ЕКоӨЖ Р. | 
НИЧЕ etie netu Í 21 ПЕГЕ 
ydo Arh @+ Ny ZT онар IcÜürer Okedar EE RDF NYAS 
edt À QUAKE Ha УАТ (у edt Djeni Hf af Ü ax Ge DCAD 
Í uA aper КОРО IHNjyzTRÁ .ƏPUA Litf Lina dit К Ken Î Io Ref 
каг Af Ду К РОНЕ ñf аА! 1G Q+OLIOREAT A y SAR dž 
Č5enzf Í ZG |f СБа vide KAAS YTS 2067 fro Kfedidzy +! 
í га фо 
НВА LHX+ Onda AE рй! Цео edd је || ILD 
Lif + јуож LE an Ogedar б RF Lpáes уй edi (кгр LF 
УА TLE hún Ding Len Y GUY Legit ар! ВА СЕД САГ t ahd 
Аф Оца 1D Zero OKRA ff RF LI 9ČI edit УМА pex 
ОБУАЈ Na 22560 Nbyhi) (ADIGE jfi аў CB2feryji Ü U exóL] 
tdg NIN TÁ NT eddy Ау оу Nig Had yof A uf (ar er 
HAd F А ао 5 A f Ong 208 аў Мої Hf учар pedi 
+ Ur yama L feste кй Oen derf YAR + HA @р1 (i apf Lp 
.[& RF feci гну Dar ONj 
(fy 2 аг Lffotegedziferadz|| lj LD Аф ff ff агб 
: ÖKA 
.@B 1 абд Јерг Анарага ñ ! РФ А UF ЦЕРА ТЫР 
+e yDE oA] Eh et. Úf 1 pU" РК ФЕ TIE 
РАУ daga iri HEF yO"! AAG KEG U 25:KIRER TAZ 


2430036 Е Шен ynedzi MIP f IPE 
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í pipi Ig ES yc Huri züNj 
É Rf СЫ! aod esed уюбї Hf - Óked ff юу Ір юр к 
+ Я def гт HOS PIEZKU4TdELEEZÁdidt HOGS - Сой 
НЇП ҤЙ FUNG RETA NET di 
ASU Lod Ab ehiDICoFp À (áf Ö5! up + Ab ee Dipole KG JA KIE 
Í lo yA 980 +0 Ö5 als 0a 14.3 Í о Oe Олг® р УГА 
Y¥ 2A 2004 tdi Az 2061 КК 5.2 Í Ж (7985 +) Ö5aks edat 823.1 
бле®А ОР Oper Lif YAT А@р@00в mé O52LAp Lars д 
(2005 +A jČ5 alÃp Lid 2.4 Í !q сід УСА Е GHA Def 902 
LYFE АКВ U zhKe DEE Ü 2008 TÉ Ö5aÛÃp Lie 40 Y eq 
Liha Hf L fem O5 LIDAdX+ ino 7333 гоу tano КРИ 
2 2046500 effidXJ5 
РАЈА Kalb fe) tzjedA OLjl !o KDA fp Lif + рр ОЕ 
3 СХ Ond Naff 2 GUD 
ан Je ANA FUMED z НМЕ:Ї JEET di 
СБ enzf ÓNÁ 16 CEDIA KGS rapogzókedar EE У Dx 
Y Golf enzÁ (Kfef If tap LE KAF rap vider LE mid) í 2887 цеў 
2006 BÉ Í 192001 DĚ 1 pore KÁDĚ 26 anzf 2 ZG k 050 aff 
.“وتصاعد العجز في الحساب الجاري حتى‎ | ЙБ 60.3 Í IoelAp 65 LH 
.ÑJd jus بلغ 803.5 مليار دولار في‎ 


„170€ ШЕНЬ ynoqd1i BID f ТРЧЕ 
? ROBERTSON James, BUNZL John, Op.Cit« P.29. 
.48t Шен улга z арчу 


^ WIGGIN Addison, Op.Cit, P.18. 
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SAS LAGOS L КРО LDH Gedy (юар KGADZ exar enzf OFA 
LA PEAY LKR OU 1 ШР ||! rex A33 gr ТОУ 
Cle KGET NIŠ ČN Кой РЭН СБ KAS inf? kd)Af 
‚фк || BIGGER f GEAGAzZ 
ЦР Нараў Liat O5_ enzif e LHX Oc СЕ Rb Ab 
1 rji айга [ Rb NLD !q GÑ r heré - Кей Р L fedi i aff 
1 Apt dá. дА 
:Í [ig ERMEf Jd c- 
Kd Af Korb T| !R indagÁ rd U Aen Í A dr 5 A f Цао 1 
One @р fief Í o jer PDI Hf adf (RS «еж DEK (юар 
^ todas (ерке 
LE ТАЖНА í exin Lele ym? Ur Y dL Í tol] IRZnzf (i pek - 2 
*.L FAG cS aT Y Ag Ö5ã eP FTG] уй (88И) sii LAÍ pz К 
(ао Ad +902 ofa KAADA MER Gerf Kfend ui -3 
(pide КЕЈАЈА удо IHN Lio PE RUF Aag Краха GPF NET | 
Ee 
^ 2006 — 2002 DĚ уә DVE- 4 


.159 Е ШУН упго ptg f ipse 
3t @Шзф@ утес 911 odapg t de 
159€ ЦЕН ynodZi feto f ipsi 
^ GRAF Bernhard: U.S. current Account Deficit: no reason to panic: Deutsche Bank 
Research: Frankfurt: Germany: 27 July: 2007: P18. 
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eid KGADA г LfedHÁ i edf үфо Bie :3-2) 1ф ОЧЕ 
‚КРО КРОВ (2008 -2001) +a 


a FUMED a URS P QF HE 
—365.5 —398.3 2001 
—421.6 —459.2 2002 
—495.0 —521.5 2003 
—610.0 —631.1 2004 
—715.3 —748.7 2005 
760.4 803.5 2006 
701.4 —126.6 2007 
—695.9 —106.1 2008 


Source: annual Revision of the U.S. International accountsÜAnne FlatnessUbthersUUSAUulyU 


20090P37. 


(2008- 2001 ) ХНИ КМ АНЕ f JF FRY ri Nj: (a- 2) p Qu IE 


803.5 
726.6 7964 


2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 


FLATNESS Anne, others, Op.Cit,P.37. 24 ÅO ADJE сїз; G ËA 
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(2008- 2001 ) аРЕШЕС ЦЕІ nT Nj:(5- 2) Ф Qt IE 


800 760.4 


701.4 6959 


mao الميزان‎ 


2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
FLATNESS Anne, others, Op.Cit, P.37. 76 ig A ахова 
ýhiýnů tei ple enzf OSLER Û цор к@йюйдо T FoRf Lb 
2 Kezdf- НафђћаўггрАї ediaf enzif LANTZ yc Ur ydo ОҢ enzif СБ 
уе J Dy nót|do Куста E vedi - i aff Y Golf enzi dict у OBAUEO 
1 GO Godr Ndfj > дА 
ádi + Ec HE:KIREPT ӨЕ 
Ne АЯ Ора GP iip K Ueda Gees ff UF рї > +24] 
АО (orar kd zida Ur Gods 
уаз Н7%10 tnu роў К@Й СБА Снр KTK HUL p Z1 
NJ5 o D38 PEP CG Nj А (РО lora КСА O5! Bf á Ñ!f 
П 26 HgXódz 


! WIGGIN Addison, Op.Cit, P.17-18. 
? Bureau of Labor Statistics, January2010, The Employment Situation December 2009, 
United States Department of Labor, Washington, United States of America,P.6. 
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А НРО цор Kcd AF O51 ep Ada Ûd ro: (4-2) !ф ПЧ 


(2009- 2001) +082 


NJi h М ГЕ 
4.6 2006 АЛ 2001 
4.6 2007 5.8 2002 
5.8 2008 6 2003 
10.0 2009 5.5 2004 

5.1 2005 


Source: Bureau of Labor Statistics: January2010: The Employment Situation December 2009: 
United States Department of Labor: Washington: United States of America: P6: 194. 


- 2007 yAF LAG LESTE нр Крра ер Our A5(6- 2) ip qt Ie 
АО оў КАУ Č52009 yAUF LAG 


| di igit E 
2007 2008 


d 
2008 


H “ 
dll igit انار‎ oo 


2008 2009 2009 


diiit 
2009 


Source: Bureau of Labor Statistics: January2010, The Employment Situation December 
2009, United States Department of Labor, Washington, United States of America, P.1. 
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2009- ) HRJifriÉ venga FÛNEÎ z HÉ COP AUN] :0- 2)! üE 
(2001 


ارتفاع معدلات البطالة في GLY ali‏ التحدةالأمريكية 


¿y AA 
E Lani معدل‎ 


Source: Bureau of Labor Statistics, January2010, The Employment Situation December 2009, 
United States Department of Labor, Washington: United States of America, P.194. 


+ END Up tags - 2 

y£TroÁNÁ. NIGG Dio! ADEE рр! > фае Od Nay Lp 
RÀ ULE yüP aig den Rf КЕРА Урфу (diff LE eta Č ffo 
i Zed OG Code Naff СБ KERI Fed (оў KAA Kez 
:(4- 2) Pë уДуү 1 @р;200в Í fo 2001 +Rj Hgedit dÚ @ 


TTI ert ofp Gel zdi ALES FRR] prier IgE: Foje IND GEO td ELD t por 
75t 0о002(@А 
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+ Lož ПОН) orë к@йюй@ У Оойр Му Cu А :(5- 2)ф ОЧЕ 


الناتج المحلي الإجمالي كنسبة 


Aa‏ من السنة السابقة 
(بالأسعار الحقيقية) 

4.1 2000 

1.1 2001 

1.8 2002 

2.5 2003 

3.6 2004 

3.1 2005 

2.7 2006 

2.1 2007 

0.4 2008 

2.4- 2009 


"e 


Source: Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce, Friday, January29, 


2010. 


Î INJET IFAY Fe EZ Uf AED dii 
Ö IE COGRKKIG ORf GFR! sil Lerii6yKik pora Kf fzk DZ 
+ m КОНА ýhoLHž Apt] SEPA ydždě dámfek O5 lefif || вру 
+@{ ект ООА Ori If pit Gif ehy LH2 g ASUAePUF + nf 
KEG] f mío 5fA' Deaf) 1 РН +T оброка К@й{ Í Dok LD 
Hid dpo А набу pz odi) tn УТ o [р> Hf LDUg dad 
уар yETHI [£f у ОЯ уб Ak йй] lef Np Oetdreallr 11 d$ DZ 
(GFF +A + ОКО SA ¥ Í Е PT Kfedazs үг GLEE If 
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1 الغريب خنسان» مرجع سابق e SS‏ ص 161. 


Ú Өч фий nis SHB ОЕА f EBRA LIT уча Jus t ada 
Lp Doer AE Rü! + Şen eh ЕУ КР dela Uf Lłdž 
1 Af (gf CEM KIE Lfrib ior RAF Lordi KOA LEK 2 OAS 
AM KÜgdZBED2zu- +z honey Gem СБ KA Ж Ф А LIT G 
[i£ LKN Oe Kfeddyto НРА 287 Y otf U JS =} AS - T АШ 
Ü ДТ E (er Naff 765.9 АсеїЙрг@йў»5о AA di 102006 - 2002 
(Pdf СБ Dir ki Hf ford KQUNDZ adî Y Golf enz GS || !R > ФА] MIA 
ÖDA NGF LHž⁄2.6 Yous drp ak11 I г г@й59 Lodi j 
? 2006 DÉ Odit 
ea Í ot ded цор кеу yo ip DEB If ФАУ U АЧУ pie 
Nii Lp pi DX ST HfÁ (Renminbi) Q f ОМУ yate 2 et 
2 T Ag DSeUAAS усо dp LE KIDÉL Ну Ї Б ру+ТРО 
дуй Xe iti def LHšD2 CO Zä t dip aio OSK рв 2005 IÉ 
í ated || uto OS tdigUr Ко LprzicddoUr HEK СБ КТ U df 
Í toe edatoo LH2 du'nerz PÜ гта КАЙ Oekcgfref ASK f 
^ euo eda 000 
кет уір LEABET F SHANK idup Kerr LDI !g 1 UBD 
red AGHAST чүйк+арр Kf 6р Үр Ox ФАА rae r 
Nj Kfedi'f zi Ү@р OA rdeA © Gi HET Yip Аб FL SJ 
үр GÁ ОРЛА нафа ўй дағур ВДЕ N SA dax Рр f 


1 WIGGIN Addison, Op.Cit, P.155. 
2 GRIESSE Jorn: KELLERMANN Christian: Ор.Сії‹ P.2. 


Í Zur f 2 GPR Gif! AGA DSeUAgf у 00 орук f (ofa Ar y re tig 3 
CUA 
^ GRAF Bernhard: Ор.Сії‹ P.10. 
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Nero adc k Koh уплу GK orae KLAR gk Ui HBA dA 
(юр Kk Af vfek üstdeoff Kaka f YÁ! tno ЦРО Í or SERBA 
"KE ČSR YOY МОБ КЇ A Uaddz 
eif anzf yretiaedp U AAS Kilo fp УД 1и] LDDoü6 di 
U BUDA || AD dag X AA df Д2 KE 2006 mé Ö5ÜfofdEKGADZ 
OSenzf 19050 ký id DEUS exa 10 НРА REY ditio СБ 
t 5Î lo afk U f/f IHN KIA ФО ord K@INDZ әү Y Goff 
YÄ ŠK yur Af УМ) осиру Obedit KKIGA Ora y Giri oG Ur 
5f DUSCH edit k fek n GHEE f yai ALI ese ОЙИ 
ке! ZEEE Lyd ӘД Lord К@й{ O5 ydr x B 
2 Кө] 
рим UE:2 JET dif 
рў Gyre Kzbd d» ПО СБ (РД dekpipordr К@Й{ alfak 
KE temp Leaf Kf ооу] o КУРУ LHZ15.5 1 Delo 2@ 71919 
ру СБу@ў > fÁ TOR T роо ан leGRf t dá F Ver !f 2006 
2 zu Í tof (051 Hf ANjydedk || ink Ur ANIL !gU 26 QDI рп 
SORA AE fb LA DY af Y Golf гг © RA Old AT Rb 
- edi Ú Í ZZ aA p Gir Uf Í A 4G fodi KAAS LOT ФА NU GERD 
^ One@if Lifaf 4 cae OSDEBOU IPA BfÁ- УН de Oof NJ> à 


162 t ШТО уса Ep f ips 
2 GRAF Bernhard, Op.Cit, P.16,24. 


48 Е ÜZRS улоо z apNGT 


^ GRAF Bernhard, Op.Cit, P.15. 
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+ ROR ӨЮ Liy Ae GPO AAR LH Ging ú! +] + TN] 
Kirk f юут ë || eofótporar Kd? AGI ¥ Golf enz Lak Lf LEA 
Кей 
ybi derrottotde К@Й{ пф > GDI zzzOuzOdéff Yaenf Lp 
|ürg UF yk +E ОБ ORA RČ K OS Geng ОЬ 
edtóvpiáada ea +204 LHA Rš || GPG i Fd ЮУ yi 
ýp ně apf Í СА 6 Ny Acadtp шй Í Z4 a UF Кот pde 
Сай? Ога fek Uf уй СБ ti Ur к@ оу ack LA WG de 
КШ || iti HRA - T AS UF edit аў Yak бурр Y aO I| i Gaz f 
(ОТ пй LE OB int Nj oRZ ORF гКЕРОЙ г 112 20ДЕ ЈА 
^t Gif ohy nuoto dz (d kf aOBojAL o гор үщкі tort UBD 
ÓNÁ Q e PAN L «etos EG ++ GLY Kopf LE mer U zh2 T A 
2 ed аў Lgdz kalek +|до Ö5 Оч GA (de. Кевек ADI ŞEf afek Û 
ОБОЛ pfe f f 5 дой МЕО Kddxdof усій 3$ COG Û esed 
aa pA LER { упр! фр ж АМ d Медо у! ЫЯ е Lp xe dz t dip 
GS F Í АУР > Ade К КЇ БАР U ak 
Í ZA vasa CUBS yretiorder раа Өлу ПР LUZ pif Lb 
НОЙ t on Gf + lf HGR oí HALTS! GRAF 5 Ñ f ОБН агер 
ERT dX UP Су IENIOGIA КТ ere LET YA ÜRE [ДАЙР Liz 


1 WIGGIN Addison: Op.Cit: P.36. 
2 GRIESSE Jorn: KELLERMANN Christian: Ор.Сії‹ P.2. 


.232€ ШОУ уса ptg f EFE 
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Lpeikáxdof OS Lip LX LE fð GZ GHA PÜ KALF OSI atedf 
AZARINPUAD y AC BE iti 240 Gn lft ong Uf KÜ cf 

à fof Qe phá 1ле] f LANAZ KOK edb LDL4di]| Ih y 
LDLłdž Ong UF Aly Kk&xáoU 5@ +4 Af KÉR LD! owe Kü4sTd£ 
Küdaf рево yidA (ОСА ORF EE Rb RET | edi Gj LAS 
|| Аф Í [ZZY nó (20441 U ez ОБ tred% VÆNA Я dF 
DftNjdaij Ur Küdaf LHKJPAQAdE RR STERILIZE ЦВЕ р Čł2dř 

AE RF URE PAL Y at KOU Hio Кура pressa K di dero 
НТ CAD 4312 A exp У А GL] Ba deer КОЯ кір 
edXA ünu &piA LET yd D 5 fA тюй DRA CPUS Ld LAB LET DZ 
ЦРО tro yt fA 5 @ j A убік fed Gur наф patate d2 AS 
U ez ФА Gods GHG Rf LEA A АЕО HAS {ы DydidE L HAI 
1 (бї Hf 20 ойр fero t, GRIN ШИ Rf р Í !g (051 Hf acy AL 
ЗА тыгдрК@ лу f Y RSL ард YAT Uf a DKÉ to 
KAPA LJ5 || a Í + ОБ Ef fy ОЗ 1 AED ZORA іг tf YGF 
+ RUF y AL UF Lpaeis KE || BIZOR + dif tated 2 г айсы 
eof edififtoladipeggP! U ezq 

|| AHS Lings ñ 10) LGRf Í AEP GEE [пёб2г[рАА1 Жее] f LOGE 
1 +@tedp 

22 PA ЖР уай t dcOu AS: (8- 2) DË JT 


| ТОВ € pr follar Crisis: Prospect and Implications, Op.Cit- P.7-8- 
| wem | 


= | T— o= — cc = 
Ode sELHp(X а 


+ BOREOCHIKILE:O de [EET Е 
Bark God d205 trd% КА KÜ Lok ORF Lane LD 
tef LR ҮҮ Ld дА к@ о LIA pora к@йу edteco 
Lae sf ДО OPY E Rb yp Če% DE > à Lora KAA ар 5@ 
IEÜ af by DieAoh oer apf Kdxdodis A If 5fes aene THAIS 
Lib Od eir KÜdief yu A dij о 8j || !RL (redii OG 
УрО 2 el ea Charge GR +00 U УДО Kio Lp 
|| 'RLBÁ - рор ! 16 mil tete AGY - гда О фот liie Hz 
U ФБ едю ДЖ (dd ČS + Ur +420 2 ed di ü Ed T to 
нефаў AH E td Í tor FR LAT || BRŽA WERE rper Rf X oU 
ага) pu Шаро Lord Kcd Af Obr Td E Š AR di m ОКгӘД LAR [27 
LEONE GL d% КЈРОДОГ LHX der oL @ cOSNAKLIF 


Gy AM 1‏ خنسان» مرجع سابق ذكره مباشرة» ص 224. 
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ea CSU dif 1ай !g apf AR кг Nyt Фо КШ 
1. apf 2 eT 
(кюр KLAR НЕР Lp Хоњ KHE enfok LX f LI он О 
На Lar || B2Glof LÖ УРА А бо !R [К Gj > д Treasury Debt 
зА @Р LE H: КОКА Í ZA E Rf Oz YRBALS f Coed 
Gh ed 1F 5fA UF GE exi пй 200 Á Ü aff enzif Ö5+ DZ 
(pide КАУ бє бетү uiii ZZ f LH2 Д у Ld Lf NAG 
ORK ab YETHONGH AT 17 + EF ACA UE RF @ А ш edt ТА н 
3 ČA ГОМНА Zexê edgy LIBSUAAF U eptirase Ao 
LHŽNPÚŇHŤ LE ysr Rr ОМА CPUS tated 2 a ай р ЕА 
Í BALSA d fir 12017 Í ZUG! YA NLH ri цор KUN 
Мук QUE Lr ОФА (ир 1át ОБ Gp Ou ОЖ yfed Adi 1284 
Кјерроў 5 Ak ОБ Ü ¿ëd orar К@ Ар CS GEEK Ü KfePpar 
Wao tore Kk Af Obydi x т exiit Ú 1 Ayia Okt fedi UF 
к@й{ afak ||! ked ї 2817 YGolf OSenzf уйир ДК ORA 
[feu IGE ó || tH U гй @ É fh y Í ŽOP у» LD foray: 
* apf +p OBES U ilr уйщ Í tof ї Gf y Golf бБепә] 2% SLD 


1 WIGGIN Addison, Op.Cit, P.153. 
2 ELWELL Craig, Op.Cit, P.1. 

3 WIGGIN Addison, Op.Cit , P.161. 
^ GRAF Bernhard, Op.Cit , P.17. 
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Кеба Аек ї At Rb + odi I Yr окто E RF yS 
"Arp! НОРА о 
РМ | FCA pora db Af Dio LHP6R ó 1 
Afi + Бойс? IQNAT At dgid 2 
Delf CEUDAIZA eHTDEG-3 
‚пе yAo en! tt НОА GF Y RS: 4 
‚Одо ULF коер pri C5pinkdz5 
JANE ІО | АА Кет е юй B y4TÓ- 6 
АЦА OF п C5 Hgixgle меоя p BEK е@2ҮТ Ró ANJECPI- 7 
AB 
J loi PKL DL йг af 2 Gu о йш dž НА di deret OEE 
ÓkPdd enzft Ač- D 
ácPDj/b oL jeff +4ф2@ок Y 
YABB fpftNiL 00 
Yi Cr Lipdit de? diea CST Bapkiicy -D 
dij 4 pora Kd Af CBEK Bek ORF VRAD. ap^ 
Орао Ef Rh ОБІДИ гр aa paier || @ pie 
üN)Ée NP Pat dgt- 1 
мру ¥ КТ à Oder EE RUF HG LDA ek eo jii || df 
> АР 55 [фек уйй] ff ру ANH dÍ ŽL% i Hf SARE GG Rb 
HARE lef yo Болек КЈо ü! МЕА NK уо yfÁdr 


236 -235 t RSE упо ptg f ipse 
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Gir FAS edi Û í Ap уйлар LIT А наў Lin UCTS ORF \рф 
OB enzf (ford КОДУ усе || tr +a (ord KAF СБ (IKfePrap 
Di yh dtgig Y do) ČKA% enzf уй) U rief 1 рар 2817 бо 
нао (оў KAAS O55 lod [Ж] ypedarder yüP LWA a &f убо 
^ an Cook UF ogg LEČE 
(шї кї Hf (297 CAAT y thoa Ош Č52dě k ford KAAS грав 
[NP fA Чг dÄ Ноў оту КФ уйР Lean AAS f Linc oa) 
3 euki EE RF iia ZUR YK Ober Af feNj ШУ угу 5 К 
UEN AGEL Zz ИЙЕ 2 
(ypitBledRf Lpz Yer тур йй KEPT leGk Kd41980 DÉ Hgz 
Č5 New Economy Services [ү (£j ЮУ КЕРЧИ DET GA 
KAA ü е А Yyeref KIFE Lara aic KA; AK IKÜddz 
+3 ОБ3.%з0 IEE К@Р{1 рәр ул убо fHNjOSY Ap odë 
СДАНА оу Yd NEE yUP Lpizefedt ® AS GEG Ff LPi о 
ü GY vef ï edi dk tated 2 ed ар YRS í Hf ada ANA л 
|| roti, NÄR Фу YEdZ05 Í AC +нааў уюб Onda AE UG 
(irj zed А df KA LydileNBEF1 af T юш Од уг! 
РДА ČSA де OdoU най 1р Бей ар y 1 fedi аў 
LH% ü ze IPÁT бї Hf A Ix д Оке OG? efe UA (POP Ö5 & 
@- apf tap OSE Git Gla ULF pa Окей EF RF LDA Coy 
ff fpi! || eod ford KGLAF г 2 ar KL) ВА - +r @ КД OST 
228t ПОТУ ynedzi (pip f pE 
2 GRAF Bernhard, Op.Cit, P.16-17. 


.235 ص‎ «о 83 الغريب خنسان» مرجع سابق‎ 3 
"^ GRAF Bernhard, Op.Cit , P.25. 
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Hgii Pe Liz AR нао yA й! үң Liao dtt райо (бойу 
. Gu KLPý Rd 
ЎЧЯ Л гй ENDE 3 
LE el aff Y Golf OS нерваў KfeAnzf LPL RUF U zoo 
LD юш eî Y Golf enz aA „0102 дА Uap GG Ff KGGD 
Ə +T o Sg LER NEET К Ff LH2rƏL УТАА Okedar EE Rb 
1 PAR OPK GP IA yp Ete NAPE рах 
+zfedÃdzK redit LIT f +T GA +K Ur LPD gy RÄ ZPO 
5|ok ORA FEBE taxa. Dip FAS L feng DA Uta KAAS ЖЮ 
2 raed amy КОО? 
(фцгй! уго HOKE f Ojeda Ona Lifif yu А Hala роо 
+ áp zip LHYÓT Мын Rf KG + OF СБ Kfecfj ВХА yi feng 
(йй L pret ОКРОЯ EE ЈА rai 558 UF || iine Né КАСР 
Ort quj > Фаўгнабујг0ї Hf eUABBION) леку Geax Gere 
ан E GEDHDAY SHEN] ое фрре-4 
YGolf anz Y not + у VeA Angi ZZetes LE RF U др 
LfedizpXo Hf ANjÓOAaf YGF > a || cok LOGE (рокаў KAD aff 
LIT f ОБ @ - @ c OS f Vea Аус Û {а > OAT aff Y Golf 
нр fA Û Ö5 a Ü Č etd үшү L dp 5 - [А 
> 042 ge Ben Bernanke OHGgdhi руф 2006 KÉ yfADOÓ away 
Ц О юар KAD eGR anzf (E LIRA" Okada Offepistf Собо 


230-229 Е ШУН упсай ЕГ 
* WIGGIN Addison, Op.Cit, P.47. 


‚231 029t üeT&Me 5e ynedil 519 f pE 
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G CF ub indt Saving Glut CGA tdk LE (edis @ enz (nit j 
DiI Arp Pp yT АРРА Df t je СЕРИЈА ШОО ОФ ФА Be A 
"pide Kd JAf ОБ ло оь ORF DIEA Leu DEG Ur Chet 
Нау КугРрайобњ U' FAG p | ЕДК Ogni г }#+пА Lp 
(г КФ НМА Dorf ace UF € 251 ю+а лор KAF UG 
LRRD f Y [f OF Adi jLE lees ONjt dr. KfePramdraA 
ПАМ) En LA оҳор аў LAMA o ҮТ Gok irf Lfpng 
Ке C5 yGF > B 5А Û ¥ hol Gi + oA GRRE у CE OBR KU уйй 
Í ZA fÑ Ü lefp KEP ЈУЛА ef LEPR LEKAP ГКФ) ofa 
idit 2% +гё KIGA ОФ HAS А griemdAzay КОО аР 
vdr > D! KER IAN) LDGE Фасо fordi КЕД Í !q ydr x> B 5 ito 
GÜ dpi ZA Api Ped kU Í Ка \+и epigr Urd AACS 
eda бк аў CB LBZ KYA) Í ioedtR. Сой 26A 1+ EK UDJAO Lp A 
tdi | ZZ ZG Rf Oar!f {ФА T 2987 anzf +0] Í !o jeăfoyg T Hf 
Í lg м LH QUABF tap U Ф LAG yAod Ü ədt dk 538f ftv .eQ/ar 
Lgs Or pL а Дю гор LH205by4Thyllik yu йат GP 
Kd) aff anzf аи Y b oh '&kCEPETEK LDLHBOQEÎf 26 + OB 
AHA Офо U Gil) +a ING 5 PALAHDZ f f NLD + Оор 
? Re edt DU’ Фуа x гру KEG ALS 1 ëk JA ÜX наў 
Í Ud EN) NENIE EYRE 5 
LAURE í fd RF Lgs ОТЦУ ДОДА | hes Apr Коң i !o fat f 
г |b Ore (f Rar LPHO ČIAR AE RD (nid HZAdam Posen 


* WIGGIN Addison: Op.Cit, Р.48. 
* ELWELL Craig: Dollar Crisis: Prospect and Implications, Op.Cit, P.6. 
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Саш и рою КА +T o Грае Gone A f edo 0450 +шр 
LEB || !RÎ oH St о РАЈ % 5 Í !g3 ОРНА 222 LAR World Output 
SĂ Dio ШО йр Ір. язу Í zÉ oA ноу КД 5 fÑ D 
LU Zep AA | !ot SEF o ip! de AD». di? 1 баа duo Oed НЕРУ 
у@р> D 5fA ТІ HEAS If Dip Lap y4Th2 POGHET ў уда 
LB dk РурӣЗо BA 5 2R R А (уАЈ GATL} ede fe kÜ GS di Ur 
бай Ef hy OS dft o Lp Fed уў > D xf TÀ apf уйа fok 
dede Y noó ÜDy nó URE ОФ! Ode @bnz Í ZO5 e&eRfÁ ynfef DZ 
PNILEBA Ороз ЈА AREA. | RET OE HT 17 Í xA pof Kd Dau 
E 1Кр A Ока EE RD Lit ус O ФОу+ТРфгаў 
1 рф ÙT GA 
Economic Dark Matter ° (853) Fanipygpidgm ЕЕ 6 
Ур HX dpi adir (orar KAD IAAT K GÄR СБа ePUPDL) nj 
FaR ДЕРПРА Richardo Hausmann LfdZANj ДАРФ LGC y 
+@GR КФ р > GOB let COPD] і Bu PEA Frederico Struzeneggar 
Lj ОБЕ OS lath} aiid 1+0 KEE f U' GPK oc ORA +04 
КАШ OSU’ ENT o fpi 2617 YGolf AT e LA Шоо donec 
U zhi ЕБ 05 ЗА thew СБ LJD ANRE КА р e LIA ШРС 
UPIXEP LE teda GJ) KE f КБ у Ligna DXR f 
нару 531 ZK tdedr az yAT Uf RA iei f ЙРр б KG! IANA 
Üğed 2% КСР Kfegf yP Lpz ik f AP OAK ORA Dark Matter 
ORE У В Ула 18 + dbi t PUG dE LA edt OP if uit eo Шә лр GA 
.235-234 f ШОНУН ynedzi fet f Р 


* ELWELL Craig, Dollar Crisis: Prospect and Implications, Op.Cit, P.8-9. 
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г@@%оо Óffo Ost U Kyu Add 92008 DĚ 2061 КЕ 2.5 Óffo LH 
la ОМА ipn Adsl Go eA dr az Kfera If ОЖ БАА KILP 
ANA tGezdh КОРА Wf Linh КОРА Шу MÁS T KÉP LE 
жаба К LDA ОЛ Ore ОД Í АШ ОЛ Куе f 
Ü ded окар KAD FAG f LEA Фасо цою к@й{ най ОМА 
Added eoa K АТАТ Orin a Ur Í о} ОБ) 
:leulgfatz Kferi If YAD 
\fofd Kd Af Hot f Gf yer Af Lp Rr Р IAN): RN EURA 1 
КШ іре edozroo Lgled Cen || GA HAs 2008 ep dé 
АУА КА ÜRE Oe lp Dry AER Ota берау odor 
EFER à! Уф 25А FAS LAW ep LE lef ОМ ЦРУ O5 + Of 
АО (ofa df to 
[BPR ó Cait E Rb Lgs 26 LARC qr U zr xdi DEE L Jain 2 
СБ aud ни ФЖС UF tu Spi died НФРу К 
edit ü! [ЙГ АМПЕРА f Í zt pora Kd Af da aedi Uf vada 
yÁT Ü! баё урау fj pra куро у ОБ gar Hace К] Os 
Lina pe Т Кра Дере 2 ОРА НОЯ УДС ОБС раў 
OFE Gil) oid KG ADE @ © 
FOGR KEZÎ eakzyETD_N44Thenk @ Р AVA hp Jin З 
ORf +P UGE VETDLUZ4T LE led ONA PÉR ОНА KferBYA 
Dif GEG Ip 26 
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Одо yu Af L Bu 5 ear Í rZ prp аў tno! Ó де aA 
фак Ü \fofd КАУ LÁ N= à СОЎ (ор KA? OG ef уай? 
Í toLifif Lj zoe ZU td U P Í tor || @> дА ec Caf 
Lkgeó dio | toy igi ЦРО af LÀ ide Luz Oda Ur OY Nai 
Fda JÁ йа] U уназ Í ZA aar yAT UF аз ООВ) 
leg LÄR гй До 
ааб Ру GE ino! (+400) SO U АА рү T 
Y uf fec WRG NIY 5 etre hy АРД Dio LP fir RD Died 
Ğ5ašp OT KÎ to metr CA уёйўаА уло dia OPH (xdi E hf LIB 
бижи Git Ahi fod LDY nó ADT Af FAVA Red} ї erdaf enzf 
ak ï ҢА yadai po ï Hf U @Ш Í tors ket tap Ob er 
1 Ку) (fl 
Í NIEHOF ag [prinia Z 
(pfar KLAR O5K EARN Lfedienz tnde au fA 2 UP || dij 
enz raj d j ide GLAS ax - aiio gn fe fre ğhydž afao 
УВО || ürfg f Í nf ANOT Куп Вопр ЕДА fedi 5 
КГ fedi а роет Lay eR fra HA f Kf LEZÁDYNIf. LH 
yrrnatfedz: à dipiia DiCefp f- HAAF і) МБ eP Gof 
U дү dij ОА. ӨЛҮ aur SANT FAY MELD à FAI г\йп 
ENE Op ORF KYGenUA eager LIZZ REF Í СЕЗА fro Оой 
ГУ OBE acit f fhÁ ОЙРАТ Ї 194 ОБЖ ир L feit РД 
LAS Ung HEA М@хдо[ LASI (ий уы г\йА Q GTNIH IMÁ 


1 ELWELL Craig, Dollar Crisis: Prospect and Implications, Op.Cit, P.9. 
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ПР tol Iz pofi 2 eT 24 foki ndán main 
KGS Ї СА |с 205. Üs LAA Ár exc аА (GF NLD 
[АФ U ЕА Wed К ир цеф benz || ej LAS @ Бор 
гроў OF Ni Hep f Küdaf || WÁ Dil tede öf К@хбо DEPR f 
OS DEAD y Go Oe EZDÎ К5 RO LE ücfe/ar іар Kd ер 6 
- Da Geodor ALIATKOR KEŠ IANVIAG А. DERG d fed a 
int укай? ORF KETÄ KENdF ema 2 etf 5Д DÍ оной +02026 
ex U Фі lol fa KE NU ez LD. nei formi dient 
йо edi TLE Yăpf idhygtk Op .ã aPÛf + dif KU GAD} noua ar 
Í ZZyÃ otfÁ Gide уф ZA dep аў 2 ed ар amg einig 
i LIDÉ Gof Mu tudi Ling (ФО Ур1 реу оп Hf apf 
5А Ö5 Git feat mod Lj ДОК гр Ij fed 2 ed dE || e UA 
> АР U ez Du tu dšpdz (gol ZÁ olf yríiDLHZ tdi eA y кї 
HGF IHNJLH2 КОКО Kd Jo AUB A f feNjOei [rf á pate | BEA pce 
HP Ou df AGU Lia Gaon itg fedizenz HG ОБ üfigDdedz 
Li) feuis Oe Ü rd Rf yt AR 2 Gini 10ї fi pot di Kf dend ear 

1 Drifedil£enzif {ЧУЛ ООЖ 

Сай f Ri O5! fod da p TRA dO щі KXXo 1995. DÉ GIÁ 
| AG Lene РАЈ јоу Í A ora KA UgA j Hdies 2 гк 
? Ha [EN dpU' Py UP LEZA Herde K ede RU + dpU dip 


156-155 f ÜZRS IB ynedzi (d М Сута? м 
? ROBERTSON James: BUNZL John: Op.Cit, P.28. 
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apf 2 гт ea kdi Фія ровер рй 
KAR УДГ ЦКА Фор Liefid205 Líf (iat) НАбая у (ова Up ANj GZ 
НФ HAZE 2 et ex ! ed dF U GG Ünzf KYAR VARIA U fd 
Сотова рокаў К@й СБУ @Й U ФРА кгр уётткЇ 192 f 
Í ZA OCGA рс? 2 eT ed zu f Í toT fob || !R LI LEAF 
dij i dijera QUART K@XdoU нари yA @ дү A den U PK 
tài ey LURK LAUT If terat OS Gia BDF (24у ey Ur дч р 
рэп Hefa удбу фу yS yu Af fj рй] рб Hf pert Os 
Ng ОЖ ЮЙ OCCA гй LE GR UF @дї!Авабы А Rf yRRDZ 
+ IGF YT df СБМО5 af 09 GFA ida OS 
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Най. ej: KJREUT АЕ 
Мы Golf DE yA оО: GD oGBEAIAT !oyT df fNjO55 2f Пф 
УВГ aNBdZU’ zroU ez Í !q + ОБН KURZ CLI af LF 
1 Kf bY УҢ Уб Тоа ДДУ Lg 1 Golf Of + ош} OSE di ай 
U ez Í 'g5eoREjb! !df + old OS da. NZeXxk [p ORf. КФА Ü ALYA 
Oeef 1 ALY Lr уба5 ФБ DČR KYAOPYA Kfe D) ОРЕ 
Adezf [Og Lg 4 edf YRRf KÜKSdi gi st ОЕ 
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Н Е OH HIA р Е 
Áo рўе кар arr АЧ р байр СЕ У Dig ЕР ОФ рр 
1 Hf [E RA + GOREN leh Я je TKORIA Û ü af + RD КОКА LEAK 
Пу yer СДГ + yr KEG f 2 AF tof НАВУ OS lfestio/dio 
Í ZA AL omg t fd AF GR yad fENj OS ND OŠ yhione f 
yf DŽ LPi Gj2 @Ay ү агА “ARF EGF LEA HOYT GOZeHD 
Ора Y aff уй#@@{А+ Ft OG del AWA KO5eH25 KEIRA 
2 feud exeda H2 Калі ZORE УҢ YF !g го) GAGA 
fx | olo 2 OUĂ Gf. RÀ AAA IZA Ap ated UN | olo NJ 1 zi 
ЛЕ DEES Û NJ esi aero AYA AÛ ga уха yREAGD 
Gja Gig алу +205 GIÁ (РА җ{ OG aal LH2 e Dist fri 
гч а®док ČE HeÁ serra HEA dk @ @ A» - T pa kf Lek 
* еі FERA 5 & I8f 

SĂ СЛУГ LHZ% ОРА Lš GHB KÜRRf до NRG 
ОЕА Ороо тарф 5А f s gj Í Zy adorat dex yotf LAK} ap? 
Hol ZOE uar брат GE 0А exiit Uf €. eS аў 
бай (d Rü! + Gli нано ойда Б биа] уй Ur YETDLHAAT 
Í PUJ KYAOP HF Linie doa ggf +@ И КЕШ DAA UR! ated tig ers 


3 "c rwy ry» 

Uttar PA ZZ 
61998 «jan القاهرة»‎ iy pall النهضة‎ «Аа! الخصائص»‎ ceu عبد الحميد عبد المطلب» النظام الاقتصادي العالمي:‎ t 
.99 ص‎ 
-166 ص‎ «199945 g DENTS «Аъ المعهد العالي للعلوم‎ cud gall المتغيرات الدولية ومستقبل النظام‎ КТАР شدود‎ 2 
.167 
-147 ص‎ 41999 ‹ jas عبد الوهاب علاءء اليورو الساحر الأوربي: هل يحتل عرش الدولارء دار أخبار اليوم» القاهرة»‎ 5 
.148 
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Í (o m UGS Gp IKCÜRRDÉ г aû! 5 Rf BE + old} СА 
[itf Огт quj nu OGGpO8K Сор VARI YGTDU' =u ez 
Ча NENSi ctHIELDBRE- UN 
Ü фу ану COG КоА Аруозаг Diei datae GK || dii 
yî KÎ 102 (ОВУ KGHERF LEDEZÁCOCENTIE ZEKI KEP ДҮЙ НА 
(Уау NJEE ZUF yABF Küdz ýodžfofň aif yüoqolm t Bf КОЛ ОР 
oda FILL (ADA AY gu YAY fei К my а a Фу (ОА jHNJOSAD 
ÓNjyofedE дй di zr yAGf LinifoAda BÈ pí% toy KÎ fo yofedafeho 
{етс 4 
уб Guy Küdade Î Буу (eof тїї AF yr Liu jr - 
‚б у yABF УРО > Ade +420 + @o 5 фов @ Ар 
5дой А Cer ZÛ yf РОВА Ру KEG f 5% ш - 
„УДЭТ NLS fF UF Y aff З тер 
2 feTUfÁ Üfoădý + BF efp[ Ú + aps ASIODET exed2 eT dip - 
fedi oap ug @ f 5 ñ WA yu АА JERS NYP @уа Í ZZ 
„цоАарнайр NEAR fA pl aso Gay 4A 


-133t Qoool2[ аә erf GON; GU f ЕСГ EAM ИСЕРӘ ОЛ egal N’ 
.134 
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аа ЕКЕ Jide NFEDZFYE 
аад ЮнЕй@р>7. 

BK йй @ Kë уре Ur Cro 6 оо Gok [А 2 REA Dite 1 
оао ур La арга D 

+O 1 губой КЗ jyap fS :у[®@4% AF PALLY 2 RDA K- 2 
EE 

JAR f CATE ТАД di БА ондар : DP POE PALÎ 2 RDA г 3 

„ШЕ O52+2Kk+ Ko! ї ALY (oit à FOS uf КЈРА + д 


а‹ ЕКЕ GE - 
РАА HÄID ČR Одот 2 eT f 24 ðk toda ўї Ek G3H 
t do zat һе жг UA anf KIG frd y anf бра 84у 
бай 2 гт f ea hou Af LIBAN ӨажОдо 2 гт 2A Í toyAC Af Lai 
eiiis (€O LE Nok {Од Одо 2 ZT f 24 5+ hers eda AS 
Ной БАА усіх г Ü pias || RA ar anf plait yd HA .a UF à q dz 
ї Oper Офо 2 eT ex U dil ої бкн + До LI A 
НАВУ УРр+ fok Uki d дї рпйў уску f |IÀ HGHp year 
Е OS Ar Z à ƏPD11 Ö5! fok DAD CAT yp LE Tisroy DB yop 
PÓ de YÉ ČS ndr YES) ї ALY 


‚558% ШН ynedrj/ndg dj 
"GRIESSE Јогп‹, KELLER Mann, Op.Cit, P.7-8. 
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ну KEE нА f пер LAXAR? бБул&2 dg || iji tot Ser ОВ» 
Ob KU feÜ 2T f ex. aki ZA2A GAA НОР yË + JA 
! Han ysddinieida AL n & f yG f AK GERE L fedi ur AD 


ад Оши к 
í ALY уо {А беп ї ALY yasar dij Lip Í !o ALY yasar mao 
: Hif КоА + Hd oy C OT Гуо f 
| ә аа ПЕ 1 
Рад ci ZÛF удар Lina Jat ҮЙ ДУА entr í ALY dst гё 
HAT Glia Ab y+ Lfokýhifošdž efpr oA gi Igi SUA 2AT LZ 
AWAN ALY Leaf eAT О p 
уой 25 Kidef KfRyABf ЦИА ОЮК @ :UNSRERGBIEGR dE 
УНУТ GA GCS йай KVP Lune Т {ЧӨЙ Ev 
. гав 
fio Lp БОЗ Ау УДО Lips GF AOR! o :z ВТЕ Бе ср: Sie di 
[al jyer Айй d АО ЈАМА Чай did? 2гт г уң t ori 
ЦАРЯ LactáóRf KYGenUf U' zhtiot dit 2 yAgf Кйа# typed e ü! 
fodit айу po O52 aT if edt Ü 21А ft fo @Р 
vABF Lins @ Ğenf í ALY Уаз ye то нету FACS INA :ã dfESie di 
YRF Loan 5 фо || RA dicio DE ORf HL KES + А] ZE ZÛf 
jjS фок Day!Gif бё @ Ау уду Lie aT f edt DY ed T ff Rb 


.267 ص‎ e S5 مرجع سابق‎ Ü fen Кбе [ie 
.136-135t ОРЗУЮ ynediDD4 edi Ф 
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ed Dnd Yto [вй ALY U ez АЦ ed DyÚP Loa ALY 54 gf 
i ZF уду ANOS afl? CT у 
5 ok OR Куел U а YETI tN НЕБЕСНЕ 5156- 
pp Gigk fGenUF ti aai p CE zÜr YABF Linyfidar > Ade +20 Obf 
‚би AF yABf уа > Ade КФ КЇ Au Aextp2 eT у 
|| IRA Хао GPR GCE ZÛf УДОГ DAK YTS ЧМО: IDEA ee € 
HOŠ IHNjIPPR KY Gif OA (@рйзуок ОА + Af КОС Hos йй БРВ) 
Ci ZUF yf dj одов о CFG CAIK р + LWA GBS fo 
(Fat X ДОО ад ПО ШЕ - 2 
ўа yofed Na diida Ad LÍ í par RAF уаз LDA гн 
Küdif yodAyok 0/04 Ió efpL g уту FANJOS Dat do Gar ZUF УД; Lito 
KAA +55 ОБ [PR A Gel Ulp @ (у +O Cro Á (УДО Tct +00] 
ОМА + Gp 5 A5+OD ZAK +020 НМ) OA AL 2 RDA yen A inier 
YORE УТО дт FNS! ODE CA MED jí esed et dž 
J Aly 


аад даг ЕЕ Пур 5 
ko ONG OU арж poor @А+ RUF кй Г LHAT || di 
УТРУ CORF BE A GL} GN КОНА eXDPIfeót HAA UNE eC Ore F 
> qo улі OoN ца LD ю|!в+@ярры& б + old Ö5 ýT gz 
* NAOPNEFHOUF á 2PUF + etat y a DEFOR 1 GÛ t med Ü Gay 


1 عبد الوهاب cole‏ مرجع سابق e SS‏ ص 149. 
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( PNE СЕ) ANG беа dir id Eug: 
|| GHIINIDÛG НАУ 2А CByfeU í Ay Ü T PE уң UDJAMN Lid 
бы fid RAF Adif Кра јеку ČST ФА (ty fANIO5 adit dBA etx 
LpXfA üaAf 12807 СБа ОР fA юн NÄI Š съ eT Y Aj уд 
ye) 425 GZADUU МДА (Ped f + Ur eA vigi 152501 88 үш 
LET GET f t nA past d dit ОБЕ) Ur eAdi ANH EEA (фуу + ERÎ If 
наж уйР LEZCUBReAD | aed (ota КАУ ур patr prf СЕРА Eb 
í fF Rb УҢ AD Gf eda T AC Rb УА Dip LE +] (ТО oa 
ра рі кот AS Ü í Fd УҢ nna T Ф Lore LEB || HÀ ОХРА 
3 Dó GET ФА руу df Ff my БКЈ GK Hon ECÊ + г To 
| РДА НОЙ ЧУБ НЕЙ PÜ +f REF KÜRRGO 
HOGS) AE у уң гдоаяј dij рр pude) fj OR 
@ ər үАц voe Kp Ö5 yao :УАу гдоаў .|| 68 GH YosA di c ser 
¢ Û I (f RF LER 126 CE Of гоа ASEAN Lg UF misa dezdr 
APEC Ф Pf ted G6 
ASEAN Je DSA f NIBP - 
iL BEG Xef ag: ONIV/ TZ LHW cs eT Y Aj +O LR 
HOY ДК DEA САА (à ДРОВА AŬ niis arat eed 
52T Y rj Сын А 1njfÁd£b51967 KE Q @ f 2 DĚ ВУЙ йт ПУА 
GA x АА ФАА DS AG с 
Í ША ЈАР Lg ü! T (d Rb УАУ SANIT t 2085 УД ý} СА 
Rfi HAS cs ƏT YAR Oetporag Kd Af hr tar dždădžn > ñ &5 BO 


1 عبد الحميد عبد المطلب» مرجع سابق 53 e‏ ص 116-115. 
ˆ عبد الوهاب cole‏ مرجع سابق e SS‏ ص 99. 
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сойар14Ж.фДюаўо y 8f yA 5 fÑ туа Ат рф yr Lear OS Ady Ір Hz 
adhi E Rf. Lag KGA iib Í 1o NIK HS Ur НОМ URN] yo Lp 
UpoAda о 20 наф fep СБУДОЎ IiANIKZeT ge .í aff ур® eA 
One y URAC st L) EAGT f BR CHG 5 |o ORf уйи кй 
URF 5 20 | AUDI кгр yAodtifediudipÁdà 5 doct ORB Кро 
ag гок 2 pnj»üeoff 2024 agzdfig | sé em Ü pd my 
{гай enflolf 1 ТОЇ fo Оа yA Lira Fadî РР ОЙРА U dIPRIÁ 
AedRf +420 ONG Gaia 
OP rif Lack | etr OP! GGL ОЯ AT у OKIE CF б@ А 
уд NDZS Hf Y ADD АМР - VOP) YADDLDI DIKI 2¥Dã aPD 
ju gp ŠÚ LfifokLHČIGK - dieser YA - HOGELDT © Opes 
«OE OS2UAD Za ОРКИ Hin Af Os: yA fore - 
2 г5@#т É HGS 1 кулу Ü AY í Д Ur овен: df T (ов - 
.@ COL + Og» 


YER KL) @Ш Обл BAKO! yA Ha OPT meoraF р 

най) AD( AS Ur ДОДУ) ATA || ҢоОаў KART +f Шоў 

UofA ОР ВРТУ О oATdt}! WOT U ами з LISó po (des f 
2 оа? PNY AT Á btt ¥ IRÛ Oc ШЇ гог корсет 


.117 Е RSE yneddy Yt pz арас: 
.99-98 f UWeERSKB madXûz f Жо" 
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APEC hjide fje Oágir Епун ний- 
GAA {и ТА ford KGAA aen ЈА LEF La zit РАЈ АНА 
Lf Uf FOYE уд agir 
О) Ge ADOS! fd RUF УҢ Lise А yu А Osi fif Rb RAE УНУКА 
* (aj t dar FROST PE UF УҢА OneA y 
? ÁN; баа нтс уЄ - 
Asian Fund аМмгСЕ& ЫЧ? - с 
Kilo BAT ALY LAGRF LOAA priiis pm yzTh@ ds eT уі Ak 
оў Ku ez AS UBIO! Ki Ur ноу KIE GAZ =й ANYI nf TEN] 
рай HOZ HAS f ЦО Í Сус Т А CT pL AG] баёо Dă Lp a 
ajo ORF || Box if ET U esL tp +A) 6 Ö5 HOR 
yb G5SKD5 LIS +OP LB ОЛДУ ALY sag LHW epi ZAWA off 
HBP OT f КЕРА Í Іон Ser UB aer ооу Gju AK ap CRT t aX 
Афу CSN А KIŞ Hf OGG aE 
Liquidity Pool HN? йй? -f 
@с»гт у Kd lfj5|oRf + KIE ORF HIB! terr. корак 
Liquidity Pool +% SAG] ed) нау CAA LBA LIT f ydASEAN 
Уо ДОН» tait AGO СКЕ Ур KGET няне y4T PAY RA 
Gir KÛZ уАр ZA ($ Суду 5) „агг Kd унад KÙ f 
Kez +4 © ІМК РОЯ edat LE & AZ гг A ferit Ur ОБО а 
ap eds Ğfřoh2008 DĚ СБ@ о efpChiang Mai í CAK Н 
КЕ арагккүшлг dK GEG dij. g 2000 r СБА HGS .ОКгА? 


119-118 € ÜZRS E ynedZy DHF ps аре о" 


2 GRIESSE Jorn: KELLERMANN Christian: Ор.Сії‹ P.7-8. 
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5|oK Da JJ Í !Á || !R yok (Ор 204 Lj ЖЖ || @ РА ALG LAGRDZ 
LAKLTeÁd RD. hik Ds ok DŽ [RN Б !НА.ӨБ LIZO 
OARS ALES ART P NBS App 5 AAT 
LI | oy AL Af O5tddo ноп у Í 2Zfk Lep LØB 
наяў eter: [A J| Û (IIT LAR DY Ar NLD J| PA GR Ü (dar Hgž AL 
‚Өл ALY 5 AFT GigfeiÓRf 2 feof ах 
Un Adzerfek 5 Aikd шр Kak | !q y AL ADFcati'f +4@ K GIA? LD 
Küdaf LpzGodoUr ADKüd2f LESH DipiD20b yzThil IR ped) @ COS 
МОДАС Af 25 Opi ї ALY Lear ро (d$ cÓedijuododE. + Gif 
3:08: аўӧБ 
U dp + mr n @ aT OC JÁ LI ago dei cs aT y/o SUNG 
Gir Жо Ga DLHĂ GAA olde Kd Af tfd U5 z d 28[ eX 
УДО jj HOPI Rf ур КеАүк ADKCanfek (yg ANI GA (RÀ .U аф 
ea U ёркк@ ек] LIB fod КЕЈ O52 Gu Adijindi (@ C5 eT) 
най EPR f LA (урар йр >к2 A Digit fij Ob +z 2 гт f 
уй йалт LG efe LDL Ect кгр f uide! Nie pg Hag 
.Ódipat. [1б 5а Aj 
П ЗСА у KEG f 58 u$ ПАА jays | quj KORE Hoe 
б. au Gif Күй Č @есиё@Ф @%@ YEA jed Li 58 ff 
CRA HE dj PAE Rb) айр KET ký труби eredi CČN Adolf 
@рёаХ afek ОАА í ALY EEF > ë & pz BEADS dj ANZ Š & D 
ete Ore A f piii dg Gh NEBOG If ADIGE Last Nged reas. AUF 
fin í ALGE Í toy AC Af 5 RO Í #22 THK фонит Hf боду Capt @ с 
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tou fAt@ AC Ged АА Bu рахе pif FANILHA . л > T ай Ü G) 
. ADIGE A pa СБгАжї Туё 


Dis] (pr Ef 2c HEA .2 

Kp den D Ferad! arf FEBS RYA ydp уг LHR LD 
шё 5 Á ОТ ALY уаз LIA todas. ДОДУ GIEZBNJHOSLDY neb 
1+ oki zieeu уводу 

North America Free Trade Agreement (NAFTA) Hang pn Agr t ELH HE - 1 

Lina PER PFOA 2 @GR 158 +го02 (лог É GEJ deir КАА 
PORY yt Ak DL руй @# 15 ЎР || û 40A t ded (оў KANA fri 
2 Df 3R di ZA edi yep ŞE ANKIE 2004 DÉ CAPA 

ERG ОХРА ї fd RF JERS LE 2 bT (Xf RF YAP уроо 
Í тос 20 (eG Kk} Wid ано Я 2 |б+&@#{ aed | AG my 
dir @&@й edhi EE Rb y Rar DEA ÜROS A Асса (if tdi 
Opto ANE @@ {А Gd. Ff Halo Ap ОМ || 8 ОА RHA + acr (оар 
зук d OBNJqfÃdz Gp LIN Набу EYA U' zhy ROS ded yf 

ALE NET EDU ТЇ DESNSIE - 

KigÁ (Апо ад > eA Ud Api qud Ak LH2 АНА 
ydZfoA Î tgyÁL Af Абас Оо (69 Со leGkt Uda dil !o2 (rc 
Ф:ЧЛСБ HeRdzsÁ LER (LAFTA) of (2800007 qxedaraja 


105 Е ÜZRS E ynedztüz f FINE’ 

(ФТІ Вет džu ni. JY Gif B8 U] о > dit de OG RN RIDE JIT 5 LDURTIDNEJDZ 2 
22 Е (оов (PT ар U 

лов f ОНУН yneddy DHF pz арас“ 
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Нод diet BAdzig OS Kl 2 МЛ INI LpÚo 1985 DĚ Ö5+ Fi! 
го Leaf 


Latin America Free Trade (LAFTA) Ө УЖ НЕЛЕ. 


Agreement 
ÜI û +a (AFA Оа ДЬ (Oak (уе јонр ein ger Lpra ДА 
HÁgdáeo ted одї (92 pmi KIGA (йде Ü fAneADUedu) feto 
.5 |002 НМ НА О Q Af Ged HeRTdES А If ydifpoÀ | toy AL Af 
ANDEAN Dij EH/N)ID Z 
у] (92 frk KIGA Ое Ue PAH СЕДЕ (УЬ Hi ARA 
[oy AL Ао чањ ОС T E У уаз Бу] UA Ur aay f Kat/erdr 
Í ZA 1969 DÉ GÁ Ü atr tag NIC igi IÉ OR reds FEK 
{г + ZÄHNE гла атса des 5 AYA Hermes A 'f LK 
SĂ ¥ ftf toDzIDzZidelsL Tio 
Yappgugi СЕН 
eA cen FEA Un Gtk (рК (Hg) LE Дор Б ЙГ нА ДКА 
1 (20 teda [OgXGilgi !q2 pm üep a4 ean 
(ájDztji KAŞ Banco Del sur р ОНР? з a heyy 
yea PÜ Kfeff ОБР КОГ eife ОРА ORF LE йө 
KIŞ учу jd Í ZA! ФИО sg Parr erar 1 Анай ÁK 
í ALY DĚLÍ САЎ zzi ї ALLAaky@TKOBL р LŽ Á feol di 
(РАДАА Gy ie feno Gk ul fije Cf + fr LED HŽ KZK fA One 
Banco Del Sur Í 425 dă loe frNjO5 UdeLA Ü Ás eN А Ü Дәф 


.121- 120€ ФРУН уго уюй pa ар: 
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eKYd2 CT dai шй! GRAAF T| !RA (I| d2 eT dz F veria АМ) 
LH22 1451 26k yc LE 1268 ANÊ Mercosur PORE Í 194 Ser ОБ{ҢЧр m 

J AeA! Ace Wak Gy foh EP ffe 
АМ @о5 CORF DÖRT +X Uf Kenk O NDS) Banco del Sur Lb 
(ОЛДОГ ALY 5 AT eT ус Абу JAG da 2&k LE Nt j sf LE totis 
VET PDOP + df gxed2YXerda ý Uf Chiang Mai eA 4z Í 
БМО adf KRÆ Кене pras || up fj di TA га Lo 
rÉ ОЗУ [Ае Í ŽI Щр ОА (РОД edo рюб PAg edy 
| Z% L4ó DBanco del Sur LEY GOUF ligi Оп? Gli OYA 
грав Р ію OS KGRF kefoóe du Ау УДАА) 5 ANT + IP Yz 
гр. ка0 2Ap NJ Lgs ОС уб {А Mf 5 Gok г Хәр et аў NjA 
yfUp ADEN Bid D2 ZT аў Мо Ú eu Gif Күй Ö5 LH Ong. LJADNINAR j 

Л Вора КЇ еге дє: 


` (eh ҺЮ ife z CHHERNG .з 
SGLIBFATERI 92$ ñ NGUCG@MOS YAR САГ LHe || d 
(EDS Í ЗГЕ МИ МБ НЕЯ СЕБЕ 
Гоф уд Я Á EDO 91 ВРАТА KÜRRÉ ПИР! рРнаб 
мока Анак | оов 2025 удойкоАа 0 207 o 
ГДЕ NKSNJ 
LDYGR f ge qas 1207 үр#ЄуАрв6 mzóydaar LDA NLD 
GÀ ú zL yAfDFetedF | АН KÁ dA ийе Dart quais. ETŠ 


132 € Üpgm5Hg ynedžűz f ANNĘ“ 
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fob ČU LE GRGPF 02009 At DZ ГОРА Gud Т гд YU oO Ú T Cf 
+@tedp? ed df 

ОБнопај er [ЎА T сау T 1o 2 (ri Ш@ INIT 19 tef Ur Lb 

ЎА уу YP Lack ЗОБА +O UE KER NLD ero 

nit оа А U+eR dade DEA ута oA DOS LPF Liz 
GA uas apr Ü 
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| оф КОӨ. 
аай A GAT ЕЕ Сар NINIE 


TS Hf CARATS Ef Юу yat KPO o OreADf T. ui ELL aras 
URE LENG гулд БА ale A + my ZAAT LA Daag 1957 má 
UB IAS LHA + dur ай se AU (cd Ur АО Й Т aaa effec ORA 
+ ffo Ur рр || IR Kg 32882 fH ANA iDEA Обоз digit 
ндёа Ka Daten dae ГА 201 Gf rzÁdaar Kilo qe UcfeAoRfA 
Lg OPAL POf РОА yofedp уйРА 019930 Oetdid У ЮА 
LHX DEA УА yt Af LAS Ú Ay f нов) praet Ar LAFF || di 
DÉ L (у Cz (fj pen yt ARF LF DE 1973 DÉ fite || АЈА dixero 
Оу K!ÃofA .1986 DĚ УСНА dapi ugar !df yr ARF LEA 1981 
Lg 1995 П GÁ .1992 DĚ KPR СХЕ УГАРА Í IordieAUr 
PORY СР à PORY Í lo dB fruit p If LAŽ казр у yt Af 
MDŽ 10+ Кайр 2004 DÉ CODA Bu Z arz f dë Loa Hey 
GA iR Í ot гй Ok CANA dp || GRA v ERĂ nu A 
27 | tod AF f YT ó PERY Í оС de LHX+ Kaz fj 2007 DÉ 
HA 
Бон d» Чё SOLER 2 Gu DEA Coad Lr ОРАУ patcr yt КА 
LH УРРА (@ Д2 Í ССр Ode Lp& (Y Adr горї 195 dXmgreond Hz 
(efje GEENA өү OP TA! „ЛА белп] yAp FDL EUER loto 
NDE WYATT ¢ {А leGRf КО дайыр to Í GAD AR 014027 ù! 
9 ОРАУ [GR Ую .KatadXÀ KqkoGiop À pof tip 11451 dil 
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e ABK fA ( APA LIT. f pen) LE + р á A dx САЛОН 
1 yredzidi Kio KzDAStoGaFt dv НАЯ Koo Ng AZ 


I EH jE LER fr наре Nj 
K@ dif OB! eade CI iori YT Í zoe A FER lath dxo 
(ЙОМУ > 158096 YAN Orodif рф Y GRF > 8 ang IRA cdd А 
LH HEK ORf урў Í IZAtoAd3odi ez yer A yrí L H2947 DĚ (SAGA 
> РФ 
| DEAE Dez [EGU Т f Rb Lodi A p + dágr LIEK BEDE 
. ° adf if Y eotf [ande A Ceo y ed xTerdb 
| Дат pág || RA ОРАЛ КОЛ Р A LINK BE 1950 DĚ OR 
European _ ҮДА шр %еА 2А LR ПО АЗ ІНА dě 
GOM dA ф\д51 ВХ 1{л4951 DÉ OSCoal and Steel Community 
Spaak || @ +LjDAKZ tly! KBY Ой956 KÉ ОА .x +4046 УДА 
Ут p Bev AA f ANÁ qO DEE FIA @ ЕЛ HZ LinCommittee 
5506 DD did. юу SRE AF OotdieA Dg yr Line OYA sa рд 
Нас Ut erf Gigl КОРДА dE NFA y AB Lin 957 efc 
VzÁariaiéol da G4] !R [ағу тк DAME ZF yABF Lin Bf 12887 Í ZZ 
1967 DÉ yt ӘАегбЫ]|!БА+дёсД f 
рК deaf (оду KG ep ated Er gie nge NHN) ФЕ ЕКЕ UL] o aš 
.261 € 12004 
Neely BeAg4A Ga рр ир UY (6145 (у apf dy paz Hádž ° 
4 deaf ОРЦООР Hor еке AL (БА f (уен Ач 


.9-75t (999 UPA Ö TUH ofp ÜNER ! ET. ^ 
.212f Üpihsie уга ам ° 
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> Ge адл fii f Fi Ge Кок+ййрАО+щ! y&Tk 021969 сїй JA 
VEPAEIEOP. yu AV LAAN HX (КД || !R Ob ze AAA te exe ÁÀ dos Af 
LH LAŽAN er niet LAT na ФАРАСУ Apr Libu dif (of 5 дой 
2 2Z i Hf .1971 Bi СБ® ФК Кар! Н ВРАТ k yu АА Өй 
(> Í ZAA ALEGE cut AD d GfeNy x mari toelgÁ го 
Pio LDOAPAS x mar zep 1989 KÉ СЕА (КД) 10-7 Line yofed2 
1 BZA IRNjyUP Dal 01990 AV yRADOSY ALY GR Lad IAF +DŽdř 
Í ZA od 1ҢЧУйР edenf С Т» @ REF (б ZÛ yaf Küdz EK 17 
+щу#/р+кпй@! А fei ZÜ y AB Lips ff RF Y aff LAZA tnepsdok 
2 гт айф EU ЦАН УХЕ GE tated 2 af ар Овал pna 
vABF KAZ 1992 ederscrÁ üoos KÉ yAorujodigydidr ОРАУ í ated 
+ жр (ain 1468 | Луй П dy K'PeR GX rg eden А] 
LÜZĂ eis HT Rf fehi993 гй БАЗ г@ + О NIK DRA KPR Gz 
бвкг{е fp! ŞE IANILDootid Lp GaeAUr yr Lid gr (oAf nip 
Ö5 Yak! fpo yiiP Аройо valeA 5А f mii ZZ f юу GpXod2 
+ [ish dila О І ОА Í 1o yAC АЈА di zÜr УАФ iy KEG f 
GRANT exed2 гт dX ФНК f 5 § HLA UofA Lj 
† Č Super Nation +p 5 AGFOZKfh 11 айй? CT df {чуг {А 
dit z Ur yAmittiodjefep Ак 
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| Í OENEGRLEAR ЈЕСУ ЧА :рфё 
|| !R WETA fiai ARNT !o yf ub fj edic AC PeR d2 dieit Kar А 
: Ouid Hz kU HOA t. AL Еу OSCE zr yABF LHR2D y+ Í BŽ 
KÜrdy Ad 25%1.5 LE Pir Rf ура ÛDY nd : ffe СЕН Ше € 1 
LAR dedi ТКО dk fRyAbt üAeXDOBDRE Rf 
%2 LE ynUf +655 REF ad рекох nd: RE е Ci DESE: 2 
edt (бы ең ft AF yABF D52 CT f edi DU Add AS 
(шжу yia әт у edt D/LKLDY nó: fle DES BT Ере ct Upp Z 
E UF Ур RIE! LNI YP algae. К рө Ö5 
геА ОП ZE го]: ҮЕ НЕНЕН z HIPr rer fel} 4 
^ Oda NEG ЦУ бойо гга 
HER Ú zat! OBA ВЕК Oe dt 20 yAgf KPen da der ДУА 
LŽ! í АТ [G Rf KOR LIAR 
„ОРАУ AGF УРр2 CT f edd тег f - 1 
OreA y баку удвая UF гаң f- 2 
:ОдеАу HORY YPP е od Dy akc з 
^. di жу yit affa ERS д 


.29€ Шен yned£adiz !AT ` 
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Hp E ate NE! Jis USED RAK 
yUP НФ РАСУ + HL (of Dig Р АГ ККА A fp Per diy LD 
yUP LHA ІНА (КоА INIT loyAT AZrieA y pati УА GpIK yat tác yu А 
1:ONA yofed£ UA 
NNER -1 
Ğ5 ¥ aff LH36GE Inep Í Іо yAC Af T icti Ау ARF dib +24 
СБ Ооу yo di 27у yf vij LIA UHLA + ir KEG У 
(ji } {сау || Ato GimAdaytdeKiGenUf р додор + df саах 
.1993 DĚ + Bj} IDZdF HNOr88 LJ ZA Gof Kaif ггу удой pz 
ИҢЕ ПЕ -2 
etit Gok +@ рУ NEHA KEG f Lua zioni GIP ПЁ 
Кра док уйР Lpaj АА Ú zÜr Apr Live prt de í фору Үгү 
enzÁ 1 ea А (u Rf урау d qr Кута U 2065 НӘ ах 
Ruf F1 adig 21 Dyer А Hog iRNjyUP Did Č ec ў edt TÀ наар 
п! (гю! eTk2 А Q European Monetary Institute {дА 
(fo ПА zedê || Apio y LEL di нору AY yu A One Ar T gu 
Í ор! T14dÀ WAADLeAT hi997 PIAL fo 1994 ait pierdf Hozd lr 
LAYA едо Фї ZA GÛ DA !R zuo (o GANA СКЕ редов 1999 D 
ААРАУ ІЧ (oA aar (ее pali 1999 eai 
AREN -3 
[KK РАСУ ALY oA рй F LÜzZÛ Dat d» 1999 DÉ yd ORA 
Hog tel LEAT ni quf nir Ooneddr уда Küdz 2 eT edi DK bik 


12-11 € ОРНУН упго004 edl qv" 
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European System +#@+{сдў || MPRA пй Cig || 'h Y og A (уф02 
ОКА tt ZÛ уд {сар 2 ed ар y+ DEST Hf (ESCB) Central Bank 
5 £5} GLY HOD у Hf One Ar T exed 2 aT ар шй ANJ ZZ2 feTUBD 
Adi 
(OPA б Í to 0810! ñ ФОРТ KPR САФ фр afd 
Шо + GÛ FERE LE eb Nj ýh ÉT Q5 à edid [jd yas 
NB fero nf к 02720 11565. er ZF Apr + Od ! + р Lom 
ра? ff RF RET 171 DERO YARD YA TOW LAME Fa рУ гая der 
51 LOS XÍ !q fH OGES (pdf edt Def Í tof pro pp ACA 1qjp[ di 
DR К Rb Í OLEY APAA уой t a5O5E aui ро my Adi 
гү Аму fi учеа: Ky ped ZOE LYS LA ШШ! lg ЙУ f ER К 
Í tg epar п Шу Lgs Orc Ung portale jf. yt RE LÝDĚNLĽED 
+ Ef NPfp O5 2AN IRD Lr ez. LAO [рш руй? yif fENIOS EER 
1 О а куро 1109 В leépyzGdA 
^| ас арф 
.Ófgr à dpi С ДОДУ) vade p aiio pij - 
LEGR ALG f уйй epadicneA Y PEG СБ HOA Hj d. Yo- 
„ОДРА pg r OS tte dft agfeetfÁ 
üt ZÛ yaf Кйс? ў гт гатка хей KGIDZORIK- 
ii 2 уду Lyf > Ade HeoA ücgenr GA zai родай 


.187 Е ШУ улса Ыргдал DZ 
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КО жа А Ur SEG EA Co дА (Р UF Ö5! arf Lipet- 
Es 


Ore yr (GR! ОВД yr Qr А5(1- 3) DŽ JET 
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NNINFUNSEDEF TED Z 
Ox RÀ (nai ČS ÉA GRAB yaf Í О! Н е ОХРА ӨК mz 
ну GERI tot de fA Í Q Af НАРДА Во UPS +9 fAtoGds ZAR j 
KoXbrieA || ag oe eA ADIL ВРА GHA @ Ha U доде Q AYA 
+2 ojos Í HA. One A f pia XE) GA} EA t T haare yp yr Í ZZ 
Moi. ДОДУ ЖЕРЕ HA ОСО || Ij CFA rqdsy rdieA Jy ddr 
1 Hin (f Ghd? + DAE! Gnedz 
шур K Nf LAL (pz eXdk Omer paar LL fz Lio 
Keng Db бей AGRE Ke Dip °A I +  ОВ›2%о 
(1-3) B JAN! ОР ford KAAS 
(BUNS DRESS ALE) 2009 Бф f IE(1-3) фа 
Yen JUNE | ТЕРКЕ 2009 19 
1,046 1,525 U ГЕ 
Source: http://en.wikipedia.org/wiki/List of countries by exports . 
шор K GLAD Age Ai One A perû! О@ Godr № гра 
роў Курк Ao Í 19d IYOS + froR f LE || IRI !o+ Ser ОВА >. %16 
ВЗА фай OGSA CHDOG CAS НОдЖо Tio а [+&@р5{Д Ur OS 
CHK! cht ОБО AP ASF + [Og pour Č BoA || АНЬ KFS fA D ого 
Су Y@p Arp! ga (ora GUAR МБУ Af GED ^. Lies Fold K AF 
ОӨйгАҮ рек dp L00214 O4 LAR ОКО udüy Dio až% 
> LD Lida 21 МФ 
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2 WENHAO Li, Currency Competition Between Euro and Dollar, Berlin School of Economics, 
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ated Î to QUART GeDfp Ker руду кабай OCF пш GÁ 
Рой f Rok WERE LAYA гп O6 ІРА +a Кү 34 DOS Qdf 
НА Курс UF 2 T tj] AF leba! BEF KRY Cro D1999/1/1 C5 AAS 
МОС 40 Í Úř YT o diia p edaa.oo 1 Apa dinicfpijbz 
Ğ5alÃpf yodáot ДОДУ LEE UF NAD SIE! Legs] !R усіх ücferpr О 


: OBI LEA HAZY nó ROO, де РД 
Df Fo СС у ak (А LER Obr dee den де Hor ANjeÃgf - 
eaa Ef leg AF 2 T LJ Hep 


ege aA Dy Аа урў Died 2% KDA - 

гЬ cadi АК {10%40 yfedz - 

ea doof ea U Zo|if LH2⁄45 - 

KIG Hol рг Í 2 CARE Daf К@Хдо[ 12061,5 - 
1. (2-3) DË УД Our Adi. (5 o GH 'RLiH23D 


(i уж адб Кобу Ö5 ear +} ЈО 2$:(0-3) p ОЧЕ 


(+ demus ПЕРО ДСД + ALL 
2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 Ё 
NNE 


28.1 26.4 26.3 25.2 24.3 24.9 25.3 24.2 19.8 18.8 17.9 


z 


61.5 64.1 64.1 65.7 66.4 65.9 65.8 66.5 70.7 70.5 70.9 


Sources: 1995-1999, 2006-2008 IMF: Currency Composition of Official Foreign Exchange 
Reserves Source s 1999-2005, ECB: The Accumulation of Foreign Reserves 
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الشكل رقم (2-3): يوضح ارتفاع نسبة اليورو في الاحتياطيات 521 4a)‏ )1999- 2009( 


زيادة نسبة اليورو في الاحتياطيات الدولية 


28.1 
26.4 263 
252 аз 249 253 دور‎ 
25 
198 , | 
18.8 1797 20 
| | | i 
б | 


2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 


> 
© 


сл 


| 

(1-3) نكا‎ So Rags ах 46 

%18 Оо LH dig Ur KdxdoUr CE NET 1 {ГАРД | GND +z 

Í fo + К А U2003 KÉ +A )уДоЙУ 5 АО !q 1999 DĚ + O5 

FT o KONJR5I|| IRE xat (11) D УТУ Log 2009 KÉ %28.1 Î КОА 

U Фу edtfÁ 1.2006 DÉ dei po54.7 Í 102001 DÉ C59671.4 РОДА 
(3-3) D? y4T'f Lijidg2009 0 05% 61.5 Í !9ýT Al fo 


1 WERNER Becker, Euro riding high as an international reserve currency, Deutsche 
bank, Frankfurt: Germany, May 4 , 2007:P.3. 
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الشكل رقم )3-3(: يوضح انخفاض نسبة OY all‏ في الاحتياطيات الدولية )2009-1999( 


الخفاض نسبة الدولار في الاحتياطيات الدولية 


66.4 


707 305 793 
70 
58 
66.5 ? 
65.7 659 658 I 
56 

64.31 64.1 

54 
61.5 52 
50 
58 
I 56 


2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 
(1-3) фсе esos Skor AD GiEGs ch; SEI 
Ğ5%80 Liu Фф olf Kidz Káxdof РОО «T o грек 
apf LE fto AYA f LMA (2009 më O5%61.5 Í оК 2 T RdZ 
L PPL WEYA If . de ан Т (elf Nr A oL DLHZOP СЄ 
edtf NJDÚD (j fag of МЯ IgE í Bf абы U Фу erac @ af +f 
Hai OZ || Чї GD Kd Rf ten cb. о || ROSH Ge + Ap! RF CAG 
СБ г0А%02 || @T ÁDydkp eripó LPLłdži Hf eof (nA Dar. (РОДІ 
Ada к@хдо 
HUDIIS Haar 2 yz O5 kPa OS apf 2 zu. ОВА 
Hoff CPD IRA Oase Ar КОС Ik Lprzypedieu/df U epj960 DĚ 
inageü/ar U PIA 0999 r Ö5 AeA eÁdp 125 yp dizerade t gir 
Quad LEF јака) 9 j 
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DK (ШО Ó5ad LppesgróNjuerar kd Af x zz Í БРДУ og 
LU yif ANIGE2 Gf ОРОМ def Обобу Ha KIŞ Рур [об 
intei Bê сўр PK IRR OLD fee dit Spp Lid р Пор Kd А уа? 
‚> def COGoUF г y ato. Lo NP Y Ac ed Zea NČ lenz 
Kfpindaedb! Lidi аў уф Hf Y nof LE apf yu Ач АНТА убркА 
АМ) 257 Í HA Оббо oak GOZ yu Á rici to GEG KEP! Wp! tv 
LEPXDJUP aj dp бай] GodoUr of NI Ani Ogedar QUANG || ATI 
+f RUF GEO eezÁ Фа ord Kd YD mti GE kf dedi Pp? T Lj 
“41 Ge tp! E ї рф U ATS ALD HZ APF LF 
Dik! DADA GU yD Lihgei: A Ol eit KLD PON Lp 
@уюФугбО Gf eá aif + Gale ynfe OS ynzo Ep ã ePEKdZÁ ДРА 
+R (pora KAA | ZA GPA Y jz NJ LARS Upugda Lp ar ear 
? ndr ČE% 
+ OFL Т оце LHPIU Мр 
КД ERÚ ук іо б6@р+@{га#!Др Сука Ú ДАЎ Li 1 
. Df eH O5teTRgE НФО +орӣў 
Ob üBjazA Gik + Cj GEA J ARES! НЛО 53А Uf attak 2 
Ada 5 fÑ Uf LHA 4p ez тдекО+деАТ 53А UF Ln ip 
+ KOWGIA + RGR Küdzdp гок бб гг] || Ij Yes Û di 
Í aZepp e ef yfeó UA (Dip гОДУВО гар 2 eq аў OOdofÁ 
OCF уо LDUQORRA 5 Aff Zeze 


.128- 127 Е ЕНУ ynediil РА Рі UNE 
141Е ФРУН ynedzi fet f ipse 
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OneA y EER yt AK -D 

ZLEA +@@& lag yñ го урау носу [ede ту - Y 

. +f Lexi +айды f yAPA (LUFT fo Атай Kal - K 

í e@Rf DEM f YPP аду Lief Aga OP D2 (fio GF руди dipzerfak 
1 Ded? 


NONIELIMN]I HEL Лс НЕ 
PAB yÃo U ДО U zh? 425 ДОДУ NYFAK ORE Коу LAAT || ai 
: GjNPOAGF T ALLY KALÎ OGOrmit dř 
diit dk GJR Č5DĚK die vor [Чу б Lett Xo 89 VUE Half 1 
td my KEG JA md RF Dioros Bé GE óp КО; Kf Wp 
УДТ аў ANjÖeAÛf í egedp 2 aT dE роют Ор + FA + za А 
Niefep rară Я |А ET deta ACASGS | XT {+ @ If nA Е 
$док1 EZ Aol і ZY 2 aT dF ftNjLDUQ Ë feOUf уш +007 
5|0б@эдёйжк АЯ Nfefepy өй BOGE Üd AeA 1| agX Ap AG dz 
А (Df RET If Í ŽA Up LH2 zu ор Û ХУ уй OG dz 
+ 06990 veg Greif tap U eil ба Rf G CÛ Y nur ANj 
рет f PAGA СА ди jJelo|R f 51o NYA 0999 DÉ РД Lyd AF 
ФОХ +HZ 2AGKI fo ГОЈ Д1] Б рга? 
УРА GREG А ¥ ATI @ p OST fap уро. пй] OS ota K@IADZ 
‚п СӨ OSUA Fe TL Cut дА lap Up Uf Соб eg ау 
БӨК O5 Ó di GTA dejo рф > А Rak rdi. Yfeolf e-3 


.154 -153 المصدر نفسه» ص‎ Í 
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YH tiir (dior це EBRÛ LE УСЕ 90р До! йс || BIZOYA eA 
Ng 
РО ОЎ 507 ур! pog Af LD belg UF Ley Ad; Aq а%док- 4 
y@əf HEA (КА КФ: diu ez LAKÜ Í fo +0% efejg f Loca 
.2 гт f 5fÀ СБУ KÁ СБОР 5 док 
aul dir гг] yrezk ОМА Oped apf mixer Мүк Kok- 5 
О кР d» О А Y Heu f ҮА А6510 +0 KEG f Í !q 
(i OGG Für UAT ack Ur s dif ui T iof (00 + Y jou f 
1 ДОДУ mz eir 4 T5 Gt Adi урах 
tádr Аа Í HARK If U Аш OB! Gif Gilad ADT Nó Ga - 6 
ш Крой Û2 гт гд) агу кос уал OF + dip уллар 
LARS St diff rage rip OZ || en Agr Kid fb UU. Ае | A ZAR 
н юа AR GIE LA ШЕФ] LH2/DE LiHZdXJeT Gd» 
KIG fra оф Rf HT бї Hf adf UPG LZ PR db HI 
(aff KÚ t ALD pz Sad ANLE Rf KGET NIHU 
eda UAE Фе ea hi ferr Kaka f LBRO 6+ ћи Ф? 
bud Көй 2 гт у Көй Ld А Un Katerdzó6 
Adoap2 feo уау] dip 
|| Kip оо fofA LARS Уре fofA 2 ат 24 || Gp UCAS yið 
к UF Lief! (odd DEF yt fA yzThiIPPR ó Мр@р Ü ated OneAUr 
Í ig (pdp2UB 2 (Ds ühi [ең yPBf egót à») UPAGEFA Lir gdp 
19.1 Óffonóda3)r Godr Næ Lua fiir Os ff YG Цей do) 1 
сал Ko Lej yax ó UD E AP 0 || HILE ñ! (Redi 2 D 
.124 ص‎ e S قنوع نزار وآخرون» مرجع سابق‎ ˆ 
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GLA || ЧҮ jeu. figi ACA Aid (ЕСА Û oak 2 ДОЮ yay1 Gs O3 
gens OL zr зг Í BZ- най О ААКУ my Ling d 
d. Oger Uf МКУ LPR буё А ijo jeg ePUr U zn [г п eA 
Verna dip ta || ai AS LE ар! је я ýU Sr LHNBu foin гр 
ltu Hof LH 
yf Kfr ie auf R @ If trip ОБ ЖАРАУ МЛК Rf КЮЕ 20. 7 
Моћ R @ SAKY OF OHEPAOS Li durer alpes 2 mec Cir А] 
„йш ы? 
HAD yHEAORPATF IGR УД ун Haeo оао 1001R Uf LAS Lo 8 
+ Rolf KGHODED AAT рө URE NPG (KÁ VERA esf cpi 
САЛ poi! di za dA GIG ЮА aea ISPA KT Of daigpyu А CE 
| CLANS Ly 5 REÁ PORS Lb aiiis ЈА Яо к1р@ә& 
LÜ ик Ob GES А GIR f оп LE Ar КЁ dha раҳ А 
з viia Í YT ok GMa K 
2А Leiptigcigo/dr GAY iaa po K OR А) Нуу T 
Өй!) JÀ ČKP% гд ри) DIA (рау Сы dict у YG Ау 112г 
CES сөздө 1f Rb Kiz Í САМА Оса роті) рд + en ef IN 
jG dE LDUBito Акі 0 агро ifo EK ax5 AROZY+TS 
LL OOF рав + BÈ ПЕ j 
HALIKURK YL OS üd/p най QUART Rok LE 1 dtf Ag ОСЕЋА 
acy у Ou @ leks KIE Gah the Adv dip tip a ЮА 
Nkjf dj U ex Caf 2 Zoo НОЦ Е apf aol WIR 
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Laf най (rra. p. lerpotfjLfeapr гА SDA JO Orat z [илдең UF 

"gar AD! ugar LAT eur + КІ ZAZA d4 A2 À 5 G4 AAT Adolf 

Uff Ор K+ do 16:1 ov До! }& fjt ozo peo CEE ӘД KC RRÉ 21 jo 
жр eXTKfeAL ks ADGA WAR AL COGoU! n де 
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í ЧЕЗ dyfJEKE:KIREKOBE 
DEED Ez FERE Í HEU SURI PIRI Т CFEC PAE :NG 
| GFA dE 
Gero WAG YA ДУДО ВА 1945 DĚ Obtdevf yAGf +204 KIAK 
yÃRı946 KÉ СБФД KFA Оболу уДэу OSALY poA YAU Аай 
er 5 PA! dee Кс CGloNBK ог + dez +1 GOA Û Öte YXerdz 
ORA “Oef AIDZONAZ СОЇ ZZEERAE || 'h нА .Gpazod Orezf 
td удбу á B tatg Ur Курорт NBYBAA edipr efbt oegfof Í Zk 
: 1953 ПЁ СЫ К {Калу A DŽ. Car ZUF 
1 [Gf t > pak ф &@Р LAK Gard t dez vedi dir :ANERHAÛE 
Kofp À Обри + PER + О Kad углу (ar RJA yir Că Ly text 
FofÁ i | ACCT Ff Fo GY fodKIG GIHA 0954 Did yep rag 
ог А tA tof урса Co Oda ZKT 15 ПОВЕ 112 
* рои If yD LUDA я %25 IP[pOroqd U PK COZ 
> KP уф набу Kida КЛ ДҮЙ K+ Ef KIGS :Н ҖЕ HALE a2 
2 T RGDSOZEHUAT E Rh > DES SÁ py deg гай yAp Linyp/dr 
KE 2 T RE HSI8F ow KDA} dee + RUF Af tai Í 22957 DÉ 
KAYA ZT ak +@A А LÜ Ko Ong ay ныд [sro 964 
LEA s fA Y 22A 
KT Lj. dii ZF dii Linu rol + ОА 5док+ И Iri f 
IT @ ÄT hi Hz kde ау YAP Lira Bf + GE ef UA ПФІ Z4 С 
ОО PNEU 
مجلس التعاون لدول الخليج لعربية:‎ Ad gall у المهنا إبراهيم سليمان» مشروعات التعاون الاقتصادي الإقليمية‎ ? 
AA خيارات وبدائل» مركز الإمارات للدراسات والبحوث الإستراتيجيةء الإمارات» العدد21» 1998‹ ص‎ 
ص257.‎ ie 2 Gils مرجع‎ ‹ Сй بن جرادي فارس‎ 2 
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: Qo Apa pI GABA УДО || IBZ 
fag > АРАЕ BTU уф о -D 
tÁ 1 pA KE RCIA уе Ho y plo @o- Y 
. T PE ty OGL 2 DPR ÜA yf} df 4 do- К 
АКСА E ŞedjÃ Уу yRBA y (GR fA КОРЕЈА J| Lf + o- 1 
1+ aA ff aA || Ë 5 Ao - Uu 
già рер әјеругус 28а 5A) Kprupioo4 KÉ OA 
yet Lit неуд уовклонд A If Í !o DEL бену фо Rr oA 
et dk @À А5 feafA LfPÛf Омукесу YÄŞ IAN. x DAE OSC ZÛf + Ap leTz 
PZT pif уш LAYE ZOL 2 SEES ewok! 195A If efep 2 рў 
yf LjnK GRE ýk йя I ВА + LA + REÛF prf НАРА 
[f ОБ lof leaf HOJA HOG R Ü À If ANOS CE ZF elf tief 
Odo efedix? Ока FER Í AÑ Hed LI Í fo СЕО НА. 1971 
(Аф YAcTdd uade +f RF (АУ > Daa |504 IA Pp yre LHD 
Орой 
ПА üdez +дфо UÁ Со YAeTdD1974 KÉ OS afen!f КФА 
DÉ t fn. eT dH dad? УД U znO6t @+ed4 Af par ( аж! КІ гк 
LTKoefÁ Оно lool: Обо Оох гр СЕЛО) Gigs Lg Kez 1975 
LHADZ CD GAUAKLAOLATT Gf Yd) ў 5Ao LEXfpoA t. GANT DBS 
ниў +f Кас 2 гт edi DKfeÁok x qz LEAT nei ZU yin КО 
3 d 
45 سليمان» مرجع سابق ذكره» ص‎ pal у) gal? 
المعاصر النظرية والتطبيق» دار الفكر العربي» القاهرة» مصر‎ allali حسين» التكامل الاقتصادي أنشودة‎ pas 2 
ص11.‎ ‹1998 
ذکره» ص260.‎ Gils مرجع‎ c Cull بن جرادي فارس‎ 2 
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(Geo ОБ нараў 2 рўде Aly sS] fid 0521976 mé СЫ 
yf OS+G Fb + DŽ УФА Оги T [фр уч юл Kaládr 
tapa 105 i {1 А SOR 2 НЕ Ži КТ LHS.1 def 
әй тгк А (05 zÜr уду КОБА гра уйе CST к @ ок Ö5 
(Жунго! DEA caf (муо йй ofA deztf KUdaf Lina CT If 
í ALY LAGRF YEE KEE f pod би AF yf Lina adiit КОД ар Í ZZ 
yt AK ýb +] 2А Yez Y Ef Rf ус Í ОР Яа 5|05 бебеу 
AfpÁdidey | AF Chiqi 'ol Ор? feu 1 jeg OMB olf Оги apf YER f 
+ üAyüP LpzOregf T uf уа РА KS AAT f yu A 1981 DĚ КОА 
:yofedz 
НД R ПЕ die enf [и уд УТО р 97 KOZ ÁINE 
Adezif iod fA Uf yai eG OK Ö5! dtp ag deaf y Af Link Atop 
[ ALY Уаз к O5! datraxAoP KASS ËI If CAT КОБ:На нер 
уф СБ! 2 ec ў edt D ë IA (Ооу ezf apf edo KIPA (уа 
GE GG Rb Kd гәр Ö5 DEES Gaiters УД Lini ALY Leaf гек 
eda mier poA O LE нара КОСЕ LINER LHIId2 ġo Ui 
‚.@ї@%з CT f 29 TEAR (A (Офо беи 
Oeef edpr УСА A UGLY KEG f 5415 Е WEAK dz К ÉP 
Hi ORNS дой tad + lif 2 ALLE ff ýL ený Oo! 
З (d Г aar СЕРА белу yof КУЕ Rf 
Т ALY LAER yEd5 CHE ÖR KK PITA Керр Dit dz LAT РЫН) 
Ла аўда т PE RUF ydar dens белу 


ˆ بن جرادي فارس تابت ç‏ مرجع سابق «e SÀ‏ 1262-2610 
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ArH KUAGQF || R2Jodt f LAH K'G ORF 5 АР Ц [АА Doüó NIUd 
:Gigz 
PAA OS гр sarA vf Přf || BAS tef. KIR У ed 1 
+f 
Kn you ада арР 12807 Kj 2 
+E RF грн дї Zetef GU HS! KER Û 2 üfer- з 
OSKEIPY || BEADRA Ü aad ОСОРИ Nri 0 aPÛF U АА 12017 
KEG if GÁ td ÁT HAT Rh (оро Ö5 eri ОЇ o наноў NNEJE 
КЛР GRA ALYA rad +i KUGdZO5 GRAA + р mink 
[Fr Rf KUfedk2 гт if a Á 
í Оне KEF Rü! eri DAĞI ef Ar СБУДІ ко 
qat obrok Дуу AD zd AR ease Т ALY уа Lorna ae КСҶах 
BAA 5 ar! feo Юа беи УД Lini Ef 7 OBEUS NE di fp ORf 
Gr NOS! Zo ФЕ Rb HALA KEE f кча Ge WG | lif 
1 HOR ООРТ FEK UG || ОБУ $ ЩН GZ 


1 المصدر نفسه» ص 277-276 
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НФ z AFA JT i Ec HEL Oye dide 
ВЛ йде, [С + zexf Уң KUAGAZ prier || df 
Lid GN JANG: 1 
5 Gok oL SÄD КОО GB (LEA YA гт а} боду AF fj ДНО 
УКЕ. | ORT dp apre | дег Gap y AT hfishh Hz Rd: A Rb yagRf 
(02 OFA .|| (RF +оА урой > АРА ней уф 1 Rondzedf HF NJ 
KfdenoLpa feed üt PT QM HAET ай Fab L ў Lip У 
ооу опна ena fp @ áo. АР Lise аў LIDGE (ШОРА УЛАР 
U etf @% Ies LA ùf уа > Ade! ерк LIRABF Lii; [Uo 
GEA LPD Pf 
> гї euo Lp ga pir усіх || fORTF LDU zn агА 
УТРА ро Сыз er NM T © áo Кл ир @у@р 
Ус А U er 1 d Lyall EE f уау Кеаҳ Np es Gd Kf ip 
‚у dr x DĂ 
Í ФЕ pr ENG. -2 
(ЕРАК efen fÀ Ояу Y azajÃ > LARA Gb бону AF NILES 
DE Kok diii (d Rb уа 5 фой КС 1 иу] Aor ДК GA 
tnh LHASA YA гт ауа Ö5 Gb p'nÁ U 294) дА (Ооа е) 
AePU nj LAŽE ¥ гз0ўуд усі 
Î ФУ АНС ИЧ з 
[0422 AA Í ZEPT Api [d Rf YAK у@ТЕ бї MBF yb Í AK 
Бә] Ачай Доре йе дар (рау Op SOR à PÜ + gr КО 
HOD + pA 17 tef. HORE 1 УА fENJ АНА poda ОЛАРА o OT o 
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(pf ўлусу ON ü gon KAYA гсА ord pt deaf Ked L (ай 
|| BHA Gr бен LAT УДО Í I3DONjyr/Ppr 20у à AR ОА + Şen 
GANA „гр fo Í tor aedi Ur GEG ADOS NYT GE (УЛО АМ ейи D 
LIS UBBef ЭК LH122!@S . роу A Rf. Ey TK GREED Ou dapo 
í Kf RUF уаз KUKSd2(pNIpa ADANj УД IAN Lí уо KUAGdzZ 
Бе уф RO уаз у KŽP LOSE NP hi j Hf. ФАГ Npýhiňef 
ýT ОБОЙ fiDAKI tol 4 A dhes û Lf + dip ONA уа > KPA урўА 
RAST ZIR OS (EA DANE алай pio tdg Ob! ОЕА Hol d2 A 

: Gif 2F} 0 NYAZ o 
Уо Саатар + UIE! Bp Lj A най ZApZFaF- 1 
Kfed Ý emok LPE Ойу ijf 5А UA Üd Liroyd Ry 

? KÉR UF IAN} ciel СА Ud OS о Lend ca кй» 
ed DK GRE zezenf па СДО Odit í uf 58 8f [Ап LP 2 
ад BO GELHA LEGR Соту DIPL PAA IKBK O52: ð 2 eT f 
Ї Zk du. K@Gof || E НО Lanz pí !g+ Ser UGLY aea 
yu Á GSLNR dig eraat pei до пук юс AT Pf МА 
L'DLE2 DŽ Í ZA RČ dg KÁM +d КВУ t npfÁda иуи D 
СА +p yt yak 
áá Ore Gi 5HR dž ОН csi án Y doni удбу NLP з 
tdp U 5 B£ ETA 186 G tBu k унай !q КРОКВ EE: 
„Оой apf 


1 عبد الله محمد حامد» الاقتصاد الإقليمي مع التطبيق على الدول العربيةء جامعة الملك gna‏ 3¿ الرياض» السعوديةء 
1998: ص 141-140 
2 عبد الوهاب cle‏ مرجع سابق ذكره» ص 126. 
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1 iz | BV? DATOL) T НАТ gu уа йр + IAS IF АА д 
5f8 UF СБ 2DU oar +01107 Hof YER 5h» Gd (o2 GS 
- FLA did iy КОВАНА БУ: AD qid ff (ET mre ФД 
(b | плода ой гро BABS Ge - ОРА i gf УҢ +T GA 
+ KÜR EGA andi rief yABF Lint (f RF 56 А Licey 
2 pf 5dokí Буст -+д&{ IZbdE СБ - eda yT К@ РА 
!nGhifoÃd + def Hos AL Af LU родо dez + OF iS ð Û 
KÉRT +05 ÜINPIf + Loli fo ea DZYOTA Kr Rds Á урт Í !o 
НАЯ КОАО рга] Yt LIKAGA бену удо лра UF KER d55 lab 
LZ йү 5 T Uf ПУХТ ALY БКЈ Y OB аӣчбойр Мау Odo ух 
laz eno ул& хәс Gadye cf 1 deel + ap EA (PGP KU Kc Aa 
КА А def 1446 LGR yfzdzyu f Í 1o 1  ОБроЛДар + Bê МА Ö5 
2 Adi 5 fÑ Ü AKKOR dz 
аў уа? СБ СОА tûr af уд Y OE HORT io Ha d Б 
AoA 2007 enfdofA + [До Gid 1f HF KEG f Oe ved 
yë) убо уф +го ok yda HERG des ДОГ Шоу > 1a го 
[fe fA 
EP ÊK LANG LDY nó pod dez + oif к Í Іо МА LPOG 
+аяту@ц Обем Дог Lina doge LGR убаво Dy ndedas Buf КАТ 
LpiténnixdoUr | Z4 бен +atedf 2 a dřýděLÁ +f YAP Цілу 
Афи Kdf LVAD бо 


1 GRIESSE Jorn, KELLERMANN Christian, Op.Cit, P.8-9. 
127 ü10 € Ue PRS KB ynedzaliz f FING’ 
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+p ed рну Í оар SH2RE dp LMG idipu jL 1 
Ga юп уг A AS. ALY SAIR Ur tz LE mig Оой à AR dr Í ZZ 
Kd)Af Ltt BF tdi U #Pk Í Боо ар x s кї Yeoh 4% 
Pirî 58 Ig leAeu Í 'oyg51 Hf ed (LER СФОТУА О ор 
RC f Í [225 ñ 185 СЕА Lpk Gode КеП HER iod нА 
Чок! fiesta Api DER kppatelaqou SN j 10ї f52 А Озу 

AN] Hz 
КФО YALA гАлрю о СБ АОЌРАЖЕЗ DHX an) ORF КО Lp 2 
LGoUGH elf U @ifj Í гта онак tated || Ano ар (apr 

ге 
21 O52 |k fek оа бет T AGE ЮУ ten ČS KRT Lp 3 
LIT ФАЯ NBKIG yer À їоро рца DEG (Окай apf 
apf NELE yu А Í тоу 0 Ge ӘАОЖ гај ду 
ОБАРА Яр eiae LNG bates Y ALY nf Í ZE dk А 
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UITNj 
ПОБ Е die рїї {їй Í ZA anu T oy fol Kay a2 - 1 
. de UGof + tat Orosi ОАВ Í X paip 
О КОБрЯ Ot ARF КОСО s DA Aa Ai + Abt las ӘС o- 2 
бай BC ГЇ ZA ALY FeR UF АА js фока [лї IRA KÜ LH2IDZ 
АДО 12807 Dip уйа IFA MES НА If eda Os 
Í ОАВ ноу |1 [йе yek BELÈ LAF она PALF IANILAKLD з 
ABS ЕГ If Adf fezür 
кй уАр1 ZA беу УА гаў || Ate yak LpOreztf PT f Í Z 4 
Үг KŽP LHX VADAOPE dije y paA iid xdof Lien} tief 
най y AL Af 2 rijg] û (dopo teint Ook) ZA Í 10158: ОБУ ALY 
одаў беи 
GOK y nfAf кеп ЦН + Pip Agfeng [ода бе + APT o 5 
KUped22 Ap. yu AA 1446 Leaf SRK) toc GTR 5$ LA роді И фо 
ЛОЗЯ + Ый Pr Rf KER ar daf 1 lafAdtanz 
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HP HESeUDZ 


[o ФОЧЕ Ер KIEU FURELEDRZUD EF IT < :(1) !p SERE | 


الربع الأول | الربع الثاني | الربع الثالث | Гала‏ الربع الأول 
2009 2009 2009 2009 2010 
MNA оса‏ 4015617 3038777 6671658 195.2958 
о, e‏ 3002694 343444044 286‹563‹4 976‹610‹4 
L|‏ 
الدولار 
7096442 0206822 8957322 9978362 0418382 
T‏ 
‘ الجنيه الاسترليذ 
جنيه الاسترليني 953:160 564183 576.192 574‹195 345.200 
ين ياباني 
келе‏ 7644113 6104132 347.143 5154137 890.144 
а ›‏ = 
A "‏ سويسري 599:5 883:4 83744 941‹4 313‹5 
pm E‏ 866‹045:1 635417041 1332314 780:245:1 0332541 
Ag е‏ 
G‏ 839.86 58695 5554135 479.142 3554168 
N‏ — 3041063 101:292:3 960:436:3 380‹602‹3 219‹684‹3 
I‏ 
x м‏ 
tdpf'K dxdolf 4‏ 
m‏ 52644492 6266022 0497102 0637752 156:824:2 
кф n | 3.‏ 
J‏ 
k‏ 
= الاحتياطيات الكلية 
I á‏ 507471444 775‹958:4 254‹167‹5 603‹390‹5 039‹471‹5 
والنامية 
y‏ 


Source: IMF Statistics Department COFER database and International Financial Statistics 
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yili INGE! 502: (E: C)! p Se 


PALS 2 RDA Kd&otf t Ff YO! 
1dpEppdz + aha КФО Кос yfüfef 


YEBDZ А 


Yo lfoA 


COy PARDEE + Of PR f 
1d КОС 5А D 


НУКЕ JA eGR 2906 


НКО А1288 a k 


Source: CHINN Menzie, FRANKEL Jeffery, Will the Euro Eventually surpass the 
Dollar as Leading International Reserve Currency?, University of Chicago, USA, 
2006, p50. 


الملحق رقم (3): نصيب الدول المتقدمة والنامية من الاحتياطيات الدولية 


2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
الاحتياطيات 
الكلية 978:407‹2 | .07140253 | .35847483 | 117:320‹4 | 3712515 | 37346996 | 7343377 | 6671658 
نصيب الدول 
المتقدمة 3521 | 573‹765‹1 | 9730682 | 7650762 | 9622492 | .15742942 | 4404872 | .063.7752 
نصيب الدول 
الناشئة والنامية | 619965 | 4982594 | 385467941 | 352‹243‹2 | 4090013 | 2162704 | 29485064 | 6033905 


Source: IMF Statistics Department COFER database and International Financial Statistics 
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